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1. Elézmények
1.1 A Tarsasag bemutatasa

A Tarsasag jogétjét, a Valto-3 Szivarvany Kft.-t - melyet awarosi Birdosag, mint Cégbirdsag
1997.07.17-én Cg.01-09-660416 szamon jegyezett baz -APV Rt. 1997.04.29-én alapitotta
egyszemélyes Kft-ként, 40 millio Ft torékével, amely teljes egészében pénzbetét szolgsdizh
valésult meg.

A keéssbbiekben az Alapito 1997.11.18-an 31 vagyonelgn@lo 1.527.454 E Ft erték majd
1998.03.04-én az APV Rt. tovabbi 9 vagyoneléhdllé 577.150 E Ft érték apportot juttatott a
Tarsasagnak. A két tord&e emelést kovéen a Tarsasag jegyzetkéje 2.144.604 E Ft lett.

Az Alapitd 45/1998. (IV.29.) szamu hatarozatavahtdtt a Kft. Rt-vé tortét atalakulasarél. Az
atalakulassal létrej@vrészvénytarsasag neve (a Valté-3 Szivarvany Vaprwiési és Befektetési
Kft. altalanos jogutédja) VALTO Vagyonkezelési ésfektetési Rt. lett, melyet a Cégbirdsag
1998.07.31-én 01-10-043872/8. szamon jegyzett be.

A részvénytarsasag alégéje: 2.144.604 E Ft volt, amely 6sszéigd0.000 E Ft a készpénz és
2.104.604 E Ft a nem pénzbeli betét. A részvérpsarg alagikéje egyenként 1.000 Ft névériéld”
sorozatu, névre sz6l0, azonos jogokat megtestEsitsrészvenyd allt.

Az Alapitd 10/1999.(1l.11.). szamu hatarozatavavajeagyta az Alapitd Okiratnak a Tarsasag
névvaltozasara vonatkoz6 modositasat. 1999.04120at6 részvénytarsasag neve: FORRAS
Vagyonkezelési és Befektetési Rt.

2004.09.144l a székhelye: 1113 Budapest, Bartok Béla u. 152.

A forgalomban €% karpétlasi jegyek bevonasara vonatkozo intézkedélsszold 1176/2002.(X.10.)
sz. Kormanyhatarozat alapjan kiadott 15/2002.(X.RJGy. Hatarozat végrehajtasa érdekében az
APV Rt. Igazgatosaganak 458/2002.(X.31.) sz. hatiéban a FORRAS Rt.-t jelolte ki karpotlasi
jegy bevonassal érintett tarsasagként. A dontésnében a FORRAS Rtikeemelést kovéen
kibocsatasra kerllt részvényei kerultek karpétlggyy ellenében, nyilvanos forgalomba hozatal
keretében értékesitésre, majd ezt késetbzsdei bevezetésre.

Az 1203/2002.(X.19.). sz. Kormanyhatéarozat a koradmtésben éirt véghataridk modositasaként
tékeemelést kovétsajat ke nagysagat legfeljebb 18 Mrd Ft-ban, a részvékgrpotiasi jegy csere
lebonyolitasat 2003. majus 31-ében, a FORRAS réayek&zsdei bevezetését pedig 2003. junius 30-
aban jelolte meg.

Az APV Rt. a 242/2002.(XI11.05.)-i Alapit6i Hatarazéan elrendelte a FORRAS Rékéemelést
megebz6, nyomdai Uton eéhllitott, O6sszevont cimletérték torzsrészvényének dematerializalt
részvénnyé atalakitasat. Ugyanebben a hatdrozathimadtt a zartkdr forgalombahozatal keretében
apporttal torté6, azsiot is tartalmazo |. Utdnmickeemeléséil. A 6.150.990 E Ft 6sszédokeemelés
soran 2.843.196 E Ft a jegyzéikébe, 3.307.794 E Ft (az 4zsi6 0sszege) pedigedartalékba kerilt
elszamolasra.

Az |. Utemi apport 2003.02.07-én bejegyzésre kerilt a Cégidais A Tarsasag U aldpeje
4.987.800 db, egyenként 1.000 Ft névéditél\” sorozatu, névre szO0l6, dematerializalt uton
kibocsatott, azonos jogokat megtestegitzsrészvenyd allt.

Az Alapitdo 34/2003.(1.30.)-i hatarozata értelmélsmapport Il. Utemében szeré@.700.149 E Ft
0ssze(, azsiot is tartalmaz@dkeemelése soran 4.012.200 E Ft a jegysktlie, 2.687.949 E Ft (az
azsiod 0sszege) éKketartalekba kerilt elszamolasra. Ezéeemelést a Cégbirésag 2003. majus 15-én
jegyezte be, igy a Tarsasag ad&gie 9 000 000 E Ft-radit.
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2003. augusztus 5-én bejegyzésre kerult a Céghwmas@nyilvanosan forgalomba hozott 1 db 1000 Ft
néveértéki, ,,C” sorozatl osztalékelbbségi részvénnyel 6sszefibgglaptke emelés.

A tékeemelést kovéen a tarsasag Uj jegyzetikéje 9.000.001 E Ft lett, mel§b40.001 E Ft

készpénz, és 8.960.000 E Ft nem pénzbeli hozzagar#l tarsasag Uj aldjkéje 5.000.000 db,
egyenként 1.000 Ft néverteKA” sorozatl névre szo6lo, dematerializalt Gton dabatott, azonos
jogokat megtestesittorzsrészvényll és 4.000.000 db, egyenként 1.000 Ft névérté& sorozatl

névre szold, dematerializalt uton kibocsatott, @®ofogokat megtestesjt szavazati jogot nem
biztositd osztaléketbbségi részvenyth, valamint 1 db 1.000 Ft néveértgkC” sorozatl névre szolo,
dematerializalt uton kibocsatott, szavazati joganrbiztositd osztalekdlsbségi részveny all.

A Kozgyilés 1/2006. (VII1.14.) szamu hatarozataval — addgi ebirdsoknak eleget téve — a Tarsasag
Uj neve:

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosaniktodé Részvénytarsasag

A Tarsasag telephelye 2012. junius 6l7-1191 Budapest, Vak Bottyan utca 75/A-C.

A FORRAS nyRt. tulajdonosi szerkezete a teljestélage vetitve — 2017. 12. 31-i allapot szerint — az
alabbi:

- ARAGO Befektetési Holding zRt. 87,29 %,
(1113 Budapest, Bartok Béla ut 152.)
- Belfoldi- és kilféldi maganszemélyek, intézmeények 12,71 %.

A FORRAS nyRt. — 2017. 12. 31-i allapoti — tulajdsinszerkezete a szavazati arany szerint az
alabbi:

- ARAGO Befektetési Holding zRt. 88,97 %,
(1113 Budapest, Bartok Béla ut 152.)
- Belfoldi- és kulfoldi maganszemélyek, intézmények 11,03 %.

A vallalkozascsoport — amelybe a FORRAS nyRt.-t tmi@@nyvallalatot bevontak — legnagyobb
egységenek osszevont (konszolidalt) éves beszamadpomestore Kft. (székhely: 1113 Budapest,
Bartok Béla u. 152.) késziti el.

A véllalkozascsoport — amelybe a FORRAS nyRt-t miednyvallalatot bevontak — legkisebb
egységeének dsszevont (konszolidalt) éves besz&maljORRAS nyRt. késziti el.

A Tarsasag operativ iranyitasat az lgazgatésag.vegzarsasag ritkodésevel kapcsolatos elt@rési
feladatokat — az Alapszabalyban rogzitett modoelédyeb Bizottsag latja el.

Az lgazgatosag tagjai:

elnok: Dr. Hidasi Emese 2004. 09. 14-t
2009.04.294l vezérigazgato

tagok: Leisztinger Taméas 2016.06.@1-t
Torok Andrea Hajnalka 2016.06.04-t

A Felugyeb Bizottsag tagjai:

elndk: Granicz Janos 2004. 09. B#-t

tagok: Dr. Kiss Veronika 2006.08.14+t
Dr. Felf6ldi N6ra 2006.08.145t
Kiss-Forgacs Eva Maria 2012.04. 2t
Dr. S&ll6si Jalia 2013.04.2%t
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A torvény rendelkezéseinek eleget teve 2006.0&lAttdit bizottsag nikddik, melynek tagjai:

Dr. Kiss Veronjka 2006.08.14it
Kiss-Forgacs Eva Maria 2012.04.31-t
Dr. S®ll6si Julia 2013.04.2%t

A Tarsasag konyvvizsgaloja:
2017. 4prilis 28-ig:  Magyar Szakéntolding Kft. 1115 Budapest, Ozorai utca 4.

MKVK min ésités nyilvantartasi szam: 002082

IFRS mirsités nyilvantartasi szam: IFRS000065
kijelolt kbnyvvizsgalo szakést Dr. Matukovics Gabor
MKVK min ésités nyilvantartasi szam: 003287

IFRS mirbsités nyilvantartasi szam: IFRS000056

2017. aprilis 294l: BDO Magyarorszag Kft. 1103 Budapestd€ utca 2/A. C épllet

nyilvantartasi szam 002387
kijelolt konyvvizsgalo: Kékesi Péter
nyilvantartasi szam 007128

A 2017. év kdnyvvizsgalataért jard konyvvizsgalf)icl500.000 Ft+éafa / év.

Szamviteli szolgaltato:

Liska Mivek Kft. 1116 Budapest, Budafoki at 93/C.
kényvvezetést végzi: Drabikné Szladek Klara (regz8228)
1164 Budapest, Lapos koz 5.

A részvénytarsasag tevékenységi korei a TEAORmizeri

64.20 Vagyonkezelés (holding) éfevékenység

70.10 Uzletvezetés

41.10 Epuletépitési projekt szervezése

68.10 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

68.20 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadémsaneltetése

68.31 Ingatlantigynoki tevékenység

69.20 Szamvitel, kdnyvvizsgalbi, adoszakérevékenység

77.11 Személygépjarirkdlcsonzése

70.22 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

74.90 Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudomamyitszaki tevékenység

A fontosabb Uzleti tevékenységek a 2017-es gazdésapran:

a Tarsasag vagyonkezelési portfolidjabol részesbdéstékesitése, az dibbszarmazd
bevételek Ujbdli befektetése, valamint a forgatésiu eszkozeid arfolyamnyereség,
kamatbeveétel realizalasa;

ingatlanhasznositas, bérbeadas.

1.2A 2018. év 8 célkitiizései
Kildetésiink:

LA tarsasag hosszu tavu eredményes ikodésének biztositasa a rank bizott vagyon,
tulajdonosaink  javara torténé, folyamatos gyarapitdsaval. Mindezt megle¥

portfolidelemeink j0 hozadéku értékesitéseével, diveifikalt, Uj fejlesztésekkel, biztonsagos
pénz-, és ingatlanpiaci niveletekkel és szolgaltatdsnyujtassal érjuk el.”
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2018. évben a Tarsasag tevékenységének, az edglighényekre is tamaszkodo, folytatasat kivanjuk
biztositani, a 2017. december 31-én meglészesedéseinkre és ingatlanallomanyunkra, vatamnin
szabad pénzeszkozeink hatékony Ujra befektetéggitkeBve, a pénz-,6ke-, és ingatlanpiaci
befektetéseket preferalva.

2. A Tarsasag portfolidjanak 6sszetétele és hozama

Tekintettel arra, hogy a FORRAS nyRt. értékpapirjait Magyarorszag szabdlyozott piacan
forgalmazzak, a Sztv. dlirasainak megfeleben a Tarsasdg 2017. januar 016t egyedi
beszamoldjat is a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasagdardok (IFRS) alkalmazasaval koteles
osszeallitani.

Tarsasadgunk a 2017. Uzleti évet 20.082,5 m Ft mé&ldéosszeggel zartavagyonunk az aldbbi
eszk6zokben testesilt meg:

Tartés kovetelések
kapcsolt
véllalkozassal
szemben; 8,07%

Egyéb éven tdli

kovetelések; 1,99%
Ingatlanok, gépek

és berendezések;
0,04%

Befektetési célu
ingatlanok; 1,48%

Ertékpapirok;
6,73%

Befektetések
kapcsolt
vallalkozasokban;

53,60%

A FORRAS nyRt. tevékenységén beliil az alabbi elenkilonboztetjik meg:

- vagyonkezelési portfoli¢ mely tartalmazza az apport, illetve Uj befektekésévén a FORRAS
nyRt. tulajdonaba kerilt, részvényben vagy uzletr&xmaban megtestesiilvagyonelemek
kezeléseét;

- ingatlankezelési portfoliG amely tartalmazza az apport, illetve Uj befeldgekérévén a FORRAS
nyRt. tulajdondba Kkerllt ingatlandllomanyt, valaminz ingatlankezelési és hasznositasi
tevékenységet;

- likvid és tézsdei értékpapir portfolio, mely magaban foglalja éasdei részvények, bankbetétek,
és allampapirok kezeléseét;

- Uzletviteli tanacsadas.
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2.1

Vagyonkezelési portfolio

A 2017-es eévbebhefektetési csomagunk allomanya kdvetkedknek megfelélen alakult:

adatok E Ft-ban

2017.01.01. 2017.12.31.| Realizalt
Befektetések kapcsolt konyv " . . . konyv arfolyam
. . 2 Allomanyvaltozas 7 .
vallalkozasban szerinti szerinti nyereseg
érték érték Iveszteség
novekedés| csOkkenés
2017.12. 31-én meglétarsasagok  9.156.690 +2.212.154 -1.425.780 9.943.065 -32
2017. évben értékesitett tarsasagok 1.142.207 -1.142.207 0 885.890
2017. évi mérleg atsorolas 24.250 +17.370 -41.620 0 36.805
(j tarsasagok 2017-ben +820.000 0 820.000 0
Mindbsszesen: 10.323.147+3.049.524 -2.609.607 10.763.065 922.663
2017.01.01. 2017.12.31. Realizalt
Ertékpapirok knyv Allomanyvaltozas konyv arfolyam
szerinti szerinti nyereség
erték erték Iveszteség
novekedés| csokkenés
2017. 12. 31-én meglévtarsasagok  1.807.84( -457.107 1.350.733 344.145
Mindbsszesen: 1.807.840 -457.1077  1.350.734 344.145

A bazis év végén az akkori teljes eszkozérték 6068t tették ki a tarsasagi részesedéesek, ez a

viszonyszam 2017. év végére az évkozi tranzakaiedneényeként 60,32 %-ra valtozott.

A tarsasagi részesedések tulajdonosi hanyadanatekeészort, azaz a kozel 50 %-os tulajdoni
hanyadtol a meghatarozon at a teljes részeseadd.t

A 2017-es Uzleti évben a 17.190 e Ft éit@komanyvaltozast az alabbi jeléaebb tételek okoztak:

- Ertékesitésre kerilt

» az Adabuild Kft. Gzletrész kényv szerinti értéken;

 az Alcsiszigeti Mg. zRt.-ben l|év megmaradt részvénycsomag, 6sszesen 27.505 e Ft

arfolyamnyereséggel;

» aBadacsony Park Kft. teljes Uzletrész 187.210&fetyamnyereséggel;

» az lgléi ati Lakdpark Kft. teljes Uzletrész 569.634t arfolyamnyereséggel;

e a Marmion Kft. Gzletrész 101.550 e Ft arfolyamngéggel;
- Az Adventum Befektetési Jegyek allomanyabdl 457.&0Ft konyv szerinti értékvisszavaltas

tortént, melyen a realizalt nyereség 344.145 ekt v
- Az Alpendorf Lachtal GmbH.-ban 16\50 %-0s Uzletrészt a Forrds nyRt. devizdban taytj@an,

igy a 2017.12.31-i arfolyamra torie@tértékelés eredményeként a konyv szerinti érdek Bt-tal

csokkent.

- Atsoroltuk a FuturAqua nyRt. részvényeket a forg&dgok kozott nyilvantartott pénziigyi
eszkdzok kozé. Az év kdzben zajlott allomany nodekekonyv szerinti értéken 17.370 e Ft volt,
az értékesités 8.250 e Ft, a a realizalt nyereB&93 e Ft. Az atsorol hanyad kdnyv szerinti értéke

33.370 e Ft volt.
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- A Dbefektetések értékelésének eredményeként ertéiégesl.425.748 e Ft eértékben kerilt
elszamolasra (Centermodul-1 Kft. 1.385 e Ft, Edseérmi Kft. 1.464 e Ft, Ligetfurd Kift.
1.422.899 e Ft).

- A Téarsasadg 2017-ben tovabbi Uzletrészt szerzettomd3tore Kft.-ben, a bekerilési érték
2.212.154 e Ft volt.

- A Studié-V Kft.-ben tkeemelés révén jutott Uzletrészhez a Forras nyRiszerzett hanyad
0dsszesen 48,35 %, a bekertlési érték 820.000 e Ft.

2.2Likvid és tézsdei portfolid

2017-ben a likvid portfolidja 569.274 e Ft-tdith az alabbiak alapjan.
Stratégiankkal dsszhangban a likvid portfoliobaigre@ajtott tranzakciénk tovabbra is az alacsony
kockézat melletti kedvézbefektetési lehéségek kiaknazaséra iranyult.

adatok e Ft-ban

2017.01.01} 2017.12.31
nyité tény
Bankbetét (FORRAS nyRt.) 103.914 1.103.259 +999.34%

Pgnz_gszkozok €s pénzeszkdz egyeneértéke 103.914 1.103.250 +.999 34%
minddsszesen

Instrumentumok Valtozas

Egyéb vallalkozasnak nyujtott kdlcson 0 1.000 +1.00(
Tézsdei részvény-allomany 0 568.274 +568.274
Pénzigyi eszk6z6k minddésszesen 0 569.274 +569.274

2.3Ingatlankezelés, hasznosités

A FORRAS nyRt. 3 db befektetési célt ingatlant dkid, melyek 2017. januar 01-én a
részvénytarasag vagyonanak mintegy 1,49 %-at a@tfiki. év végére az ingatlan allomany kényv
szerinti értéken a teljes vagyon 1,48 %-a volt.

A FORRAS nyRt. ingatlan &llomanyanak alakulsa:

adatok e Ft-ban

2017.01.01. " . 2017.12.31.
" I Allomany N L
kényv szerinti . . kényv szerinti
L valtozas "
érték érték
Ingatlanok dsszesen: 296.980 0 296.980

A FORRAS nyRt befektetési céli ingatlanai hasz@éssitak eredményességét vizsgalva a realizalt
arbevétel 63,6 M Ft, az ingatlanok kapcsan felmeigszesen 44,3 M Ft nagysagrendaltség és
raforditas nettd eredmeénye a 2017. Uzleti évbed WO,

Hasznositott ingatlanok

- A Budapest, XIIl. Lomb u. 13-17.sz. alatti ingatlan irodahazkent Gzemel.

- A 4152/A/54 hrsz. 374 m2 alapteriiletszolnoki ingatlan (Jozsef Attila utca 6-8.)
Uzlethelyiségkeént jelenleg hasznositatlan.

- A Szentendre Dunakanyar 2. szadm alatfielépitmény bérbeadas utjan keril hasznositasra.
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2.4 Uzletviteli tandcsadas

A FORRAS nyRt. 2017-ben 395 E Ft arbevételt retiliadeanyvallalatai részére nyuijtott tizletviteli
tanacsadasbol és Ugyviteli szolgaltatashbal.

3. Koltség- és eredményalakulds

A 2017. Gzleti évet 499,5 M Ft addzas@ti eredmeénnyel zartuk, ami a jegyzett 6kére vetitve
5,55 %-0s ad6zéas étti eredmeényt jelent.

Az eredmény alakulasdhoz éves szinten a Tarsaségetgeységét meghataroz6 pénzigyiveietek
eredmeénye 618,9 M Ft-tal jarult hozz4.

A 2017. évi eredmény alakulasat a kovetk&bltség, raforditas és bevétel jogdinetelek szabtak
meg:

A Forras nyRt. 2017. évi 68,9 M Ft Ossiézegptto arbevételeaz alabbiak szerint teljesult:
- az ingatlan hasznositas 63,6 M Ft;

- tovabbszamlazasok 5,2 M Ft;

- aleanyvallalatok részére nyujtott Gzletviteli tes@das 0,1 M Ft.

Az 10 M Ftegyeb bevételelko tételei kareseménnyel kapcsolatos bevételek, \atdel nem vett
osztalék elszamolasa.

A 2017. uzleti évben dsszesen 198,3 M Ft Osszegheniltek fel koltségek és egyéb

raforditasok:

- Az anyagijelledi raforditasok 7,4 M Ft, § tételei koztizemi dijak.

- A személyi jelledgi raforditasok 40,4 M Ft, melybBl bérkéltség 27,2 M Ft, egyeb személyi
jellegi kiadasok és bérjarulékok 13,2 M Ft.

- Az igénybe vett szolgaltatasoki18,3 M Ft, melybl az ingatlanokkal kapcsolatban felmerdlt
koltségek 39,7 M Ft (k6zizemi dijak, javitas, katbatas), tovabba értékpapir kezelési dijak,
bérleti dijak, szakétt kiadasok, konyvvizsgalat, kdnyvvezetés, biztasithjak stb.

- A 2017. évi elszadmokrtekcsokkenés3,2 M Ft.

Az egyéb raforditasok (29 M Fijlib 6sszetei:

- kovetelés engedményezés nyilvantartasi értékénvelzéiése 2,8 M Ft;
- kivezetett targyi eszkdz konyv szerinti értekéneleketése 5,9 M Ft;

- vissza nem igényelhgtfa, illetve helyi adok 19,1 M Ft;

- aTarsasag altal nyujtott alapitvanyi tamogatasvOH.

Tevékenységunk jellegébaddddan Tarsasagunk eredményét a pénzidyelmtek 618,9 M Ft-os
nyeresége nagymertékben meghatarozza.

- A vagyonkezelési portfoliGeredményességének (-110,5 M Bl 6sszetasi:

- a 2.1 pontban részletezett Uzletrészek, részededése egyéb tartds részesedések
értékesitései kapcsan elszamolt arfolyamnyere@é$,B M Ft;

- 57,6 M Ft a nyqjtott kdélcsondk utan kapott/jard lem

- fizetett (fizetend) kamatok 18,7 M Ft

- a devizaban kiszamlazott tételek évkozi kiegyesdinek, valamint a devizatételek
2017.12.31-i arfolyamra torténatértékelése kapcsan nem realizalt arfolyam ngegres
0sszevontan 9,5 M Ft;

- az év végi értékelések soran elszamolt értékvesz@s,7 M Ft;
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- Alikvid és a tézsdei részvény portfoliceredményességéenek (729,5 M BYlF 6sszetei:

- részvények értékesitésének dsszevont arfolyammgerex1,9 M Ft;
- IAS 39 szerint besorol kereskedési célu eértekplpivovégi atértekelése 290 M Ft;
- egyéb pénzigyi tranzakcié eredménye 177,6 M Ft.

4. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett, Iényegegazdasagi események

Ertékesitésre kerilt kdnyv szerinti értéken a DdoresKft.-ben 16% lizletrészbl 6,53 %-o0s hanyad.
A FORRAS NyRt.-nek 2017.12.31-én Osszességében0 IM8Ft értékben volt mérlegen Kiviili
kotelezettsége.

A Forras nyRt.-nél a mérleg fordulonapjat kévegyéb Iényeges gazdasagi esemény nem volt.

5. Kockéazatkezelés

Az ingatlanportfolio hasznositasa soran kovetetizkovativ befektetési politikanknak megféksh,
kifejezett figyelmet forditunk a folyamatosan valfo piaci folyamatokra, az azokhoz valé
alkalmazkodasra. Altalanosan elmondhatd, hogy gatianbefektetéseink hossz( tavra szolnak, de
képesek vagyunk reagalni a piac gyors valtozasadatimalis portfoli6 kivalasztassal, az
ingatlanhasznositas racionalizélasaval, folyamato®nitorozassal, biztositjuk befektetéseink
értéknovelését.

6. Varhato fejl 6dés, jowbeni célok

A sajat vagyon értékének novelése, osztalékblsegi részvényekre torienosztalékfizetés

mellett;

- Egyes befektetések tekintetében vagyonkezelésgkesitésre tortén felkészitési és esetleg
ertékesitési feladatok végrehajtasa,

- Sajat forrasbdl Uj befektetések megvaldsitasa,bedszbiztonsagos, j6 hozamu ingatlanpiaci
befektetések felkutatdsaval, részben mas tarsdsagokneghatarozo befolyas, vagy jetent
részesedés megszerzésével, illetve egyéb befaktttéBségek felkutatasa és realizlasa;

- Alikvid portfolio keretében az atmenetileg szalpgthzeszkdzok biztonsagos, optimalizalt hozamu
befektetése;

- A sikeres ézsdei ntikodes feltételeinek ésitése;

- Atarsasag arculatanak alakitasa, image-ének gasdpz

- A nyilvanos ntikddés, az atlathatosag folyamatos biztositasa. Avampssag rendszeres

tajékoztatasa érdekében augusztusban gyorsjeldiggététele.

7. Kornyezetvédelem

A kornyezetvédelemnek a Tarsasag pénzigyi helyzetéghataroz6, befolyasolé szerepét, a
vallalkoz6 kdrnyezetvédelemmel kapcsolatos &sisdgét meghatarozo gazdasagi esemény nem merult
fel.

A kdrnyezetvédelem teriiletén nem tortént és nerhatarfejlesztés, igy ezzel 6sszeféiggmogatas
sem volt.

A kérnyezetvédelem eszkdzei tekintetében a Tarsasdgalkalmaz kulon politikat.

A kornyezetvédelmi intézkedések bevezetésére neiilt ker, ilyen munkak nincsenek folyamatban.
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8. Foglalkoztatas politika
A 2018. Uzleti évre a Tarsasag szervezetétijialents valtozast nem tervez.
A targyidészakban foglalkoztatott munkavallalok atlagos staitkai Iétszama 5f

Az IgazgatOsag tagjai, a vezérigazgato kivételévaliniségukben dijazast, vagy egyéb pénzbeli és
nem pénzbeli juttatast a Tarsasagtol nem kaptakezerigazgatd munkabére munkaviszonyara valo
tekintettel brutté 253.000,- Ft/ho.

A Felugyeb bizottsdg tagjainak a havi tiszteletdija a K&dgyg dontése értelmében brutté 60.000
Ft/f6. A tagok, Felugyél Bizottsagi tagsagukbdl eréen egyéb pénzbeli és nem pénzbeli juttatast a
Tarsasagtol nem kaptak.

A vezeb tisztségvisdlk hatas- és jogkorét a Kozigs szavazza meg.

A Tarsasag az lgazgatosag és a FelilgBétottsag tagjai, valamint a menedzsment résziéteget,
kélcsont nem folyositott, és nem is tervez folyasiit

9. Vallalatiranyitasi nyilatkozat

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanoseiRods Részvénytarsasag a Tarsasag 2017.

évi Uzleti jelentését cégsten alairja, egyben nyilatkozik arrél, hogy

- az éves Uzleti jelentés valosagnak megiedelatokat és allitasokat tartalmaz, nem hallgatyain
tényt, amely a Tarsasag helyzetének megitélésepsrdjabdl jeleniséggel bir,

- az alkalmazhat6 szamviteliséasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkégzt/es beszamold
valos és megbizhatd képet adnak a kibocsato esréyx@telezettségedt, pénzigyi helyzetét,
valamint nyereségér és vesztesegdr tovabba

- az uzleti jelentés megbizhatd képet ad a kibockétgzetéél, fejlodésédl és teljesitményét,
ismertetve adbb kockazatokat és bizonytalansagi teiyket.

A beszamol6 alairadsara jogosult személyek:

az lgazgat6sag elnoke,

Dr. Hidasi Emese . ,
vezeérigazgato

1022 Budapest, Bimbo Gt 116-118. C.ép. 3.
Leisztinger Tamas az lgazgat0séag tagja 1077 Budapest, Kiraly utca 53.

Torok Andrea Hajnalka az lgazgatoséag tagja 4033 Debrecen, Fordulé koz 4.

Budapest, 2018. 4prilis 05.

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.
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