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A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvinosan miikodé Részvénytirsasag
(FORRAS nyRt.) az alabbiakban ismerteti Tisztelt részvényeseivel a Tarsasag nemzetkozi
szamviteli szabalyok alkalmazasaval készitett 2006. évi éves nem auditalt, konszolidalt
gazdalkodasi adatait, illetve az elmult egy évben bekdvetkezett fontosabb valtozasokat.

A gyorsjelentés 2006. évre vonatkozé adatai tajékoztato jellegiiek, nem tekintheték
auditalt, kozgyiilés altal jovahagyott beszamolon alapul6 adatoknak.

A FORRAS nyRt. fétevékenységként tSke- ill. pénziigyi befektetési és vagyonkezelési
feladatokat végez, ezért mérlegében a pénziigyi befektetések kozott tobb leanyvallalat szerepel.

A konszolidacio célja a vallalkozas egészére vonatkoz6 adatok egylittes bemutatdsa, mivel
hatasuk a vallalatcsoport szempontjabdl eltérhet az egyedi beszamolok altal reprezentaltaktol.
Az 6sszevont éves beszamold a konszolidalasi korbe bevont vallalatok altal megadott adatok,
informdaciok alapjan késziilt. Az informacidk hitelességéért a konszolidalé vallalat a felelds.

A FORRAS nyRt. 2006. évi gazdalkodasa soran a konszolidacios korbe bekeriilt tobb
leanyvallalat.

Konszolidalt vallalati kor 2006. évére a kovetkezo képet mutatja:

FORRAS FORRAS
nyRt. nyRt. Bevonés

tulajdoni szavazati tipusa
hanyada joga

KNB-FUENTE Ingatlanforgalmazo és Tandacsado

Kt 100,00 100,00 Teljes
Alcsiszigeti Mezdgazdasagi ZRt. 66,34 66,34 Teljes
Centrdl Mosodak Szolgdltaté ZRt.* 100,00 100,00 Teljes
Igloi uti Laképark Ingatlanforgalmazo és Hasznosito Kfft. 100,00 100,00 Teljes
FORING Fuvarozo és Szolgdltaté Kft. 100,00 100,00 Teljes
FORIGLO INGATLANUZEMELTETO Kft. 100,00 100,00 Teljes
FORING Fuvarozo és Szolgdltaté Kft. 100,00 100,00 Teljes
FOR-FOUR Ingatlanforgalmazo Kft. 70,00 70,00 Teljes
KORNFARM Kft. *** 66,84 66,84 Teljes
AIRPORT CARGO CENTER Ingatlanfejleszto és .
Ingatlanhasznosito Kft. * ¢ /o 60,00 60,00 Teljes
ZM - Energo Kft.* 50,00 50,00 50 %
Marmion Ingatlanfogalmazo és Tandcsado Kft. 50,00 50,00 50%
FOR-ONE Ingatlanforgalmazé Kft. 50,00 50,00 50%
HARTBERG Investments Ltd.** 50,00 50,00 50%
Alpendorf Lachtal GmbH. 50,00 50,00 50%

* Kozvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos a KNB-FUENTE Kft.

** Kozvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos az MARMION Kft.

*+% K 5zvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos az Alcsiszigeti MezOgazdasagi ZRt.
#+%¥FORRAS nyRt és az Igloi Gti Lakopark Kft. a kozvetlen tulajdonos

A konszolidacioba ujonnan — 2005. december 31. 6ta - bevont vallalkozasok az alabbiak:

FORIGLO Ingatlaniizemeltet Kft-t a FORRAS nyRt. 2006. majus 31-én kelt Alapito
Okiratban foglaltak szerint 100,00% tulajdonosi ardnyban ingatlaniizemeltetési tevékenység
végzése céljabol hozta 1étre. A Tarsasag torzstokéje 5 M Ft. A Tarsasag 2006. junius 23-val
kezdte meg tevékenységét.

FOR-ONE Ingatlanforgalmazé Kft. a 2005. januar 20-an kelt Alapité Okiratban foglaltak
szerint hatdrozatlan iddre, ingatlanforgalmazési tevékenység végzése céljabol alakult. A
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Tarsasag alapitoja a FORRAS nyRt. 2006. februar hénapban iizletrészének 50%-at
értékesitette.

Hotel Club-Siéfok Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 50%) A Tarsasag 6 tevékenysége
szélloda lizemeltetési tevékenység.

FOR-FOUR Ingatlanforgalmazé Kft. 2006. februar 27-én alakult, a céget a Cégbirdsag
2006. marcius 9-én bejegyezte. A tarsasag fo tevékenysége ingatlanforgalmazas. A Tarsasag
Alapitéja a FORRAS nyRt., 2006. I1. negyedévében lizletrészének 30 %-at értékesitette.

Marmion Ingatlanforgalmazoé és Tanacsado Kft. (A FORRAS nyRt. tulajdoni hdnyada 50%,
Ingatlanforgalmazasi tevékenységet végez. A Tarsasagot 2006. marcius 27-én jegyezte be a
Cégbirosag.

AIRPORT CARGO CENTER Ingatlanfejleszt6 és Ingatlanhasznosité Kft. (KNB-
FUENTE Kft. tulajdoni hanyada 60%) alaptevékenységként ingatlan-beruhdzassal, -eladéssal,
valamint ingatlanforgalmazassal foglalkozik. Ez magéba foglalja az ingatlanok vételét,
eladéasat, mint f6 tevékenységet, valamint a hozza szervesen kapcsolddo ingatlan hasznositési, -
kezelési, - beruhdzasi stb. szolgaltatast.

AIRPORT ONE Kft. ingatlanforgalmazasi ¢és hasznositasi tevékenységet végez. A
Tarsasagnak 60%-ban tulajdonosa a KNB-FUENTE Kft.

ZM Energo Kft. (KNB-FUENTE Kft. tulajdoni hanyada 50%) villamosenergia eldallitasi és
tavho-szolgaltatasi tevékenységet végez.

Hartberg Investment Ltd. vagyonkezelési tevékenységet végez, 99,99%-os tulajdonosa a
MARMION Kft.;

Alpendorf Lachtal GmbH. Ingatlan fejlesztési tevékenységet végez;
KORNFARM Kft. mezégazdasagi tevékenységet végez, tulajdonosa az Alcsisziget Mg ZRt.;

k) %k %k

1113 Budapest, Barték Béla Gt 152. o Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
cégjegyzékszam: 01-10-043872 e honlap: www.forras.hu e e-mail: forras@forras.hu 4/14



I. Altalanos cégadatok
lasd TSZ1-es adatlap

IL. Jelenlegi értékpapir struktira, tulajdonosi
lasd RS4-es, RS1-es és RS3-as adatlapok

III.  Vallalatvezetés, foglalkoztatas

o A vezetd allasu személyeket, kinevezésiik idOtartamat, részvénytulajdonukat a TSZ3-as
adatlap tartalmazza

e A FORRAS Vallalatcsoport alkalmazottainak szamanak alakuldsat a TSZ2-as adatlap
tartalmazza

IV. A FORRAS Villalatcsoport tevékenysége és gazdalkodasa
4.1. Rovid torténeti attekintés

A FORRAS nyRt. jogelédjét (melyet a Févarosi Birosag, mint Cégbirdsag 1997. julius 17.-én
01-09-660416 szamon jegyzett be) az APV Rt. 1997. aprilis 29-én alapitotta egyszemélyes
Kft.-ként — Valto-3 Szivarvany Vagyonkezelési és Befektetési Kft. néven — 40 M Ft (pénzbeli)
torzstokével. A részvénytarsasdgga tortént atalakulas fordulonapja: 1998.05.01., melyet a
Cégbirosag 1998. julius 31-én jegyzett be A 1étrejové részvénytarsasig neve VALTO
Vagyonkezelési és Befektetési Rt., a részvénytarsasag alaptokéje: 2.144.604.000 Ft volt. A
Tarsasag Gj neve 1999. aprilis 20-to)l FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési Rt. A
késGbbiekben az APV Rt. altal két iitemben végrehajtott torzstoke emeléssel 40 vagyonelem
keriilt a Tarsasag tulajdondba, az apport-csomag 22 kisebbségi és 4 tobbségi tulajdonrészbdl, 4
ingatlanbol és 10 likvid (OTC és tdzsdei részvény) vagyonelembdl tevédott ossze. A FORRAS
nyRt. tékeemelést kovetden kibocsatasra keriild részvényei karpotlasi jegy ellenében,
nyilvanos forgalomba hozatal keretében keriiltek értékesitésre 2003. junius 30. és julius 20.
kozotti idészakban, majd ezt kdvetden tdzsdei bevezetésre 2003. augusztus 15-én.

A 32,93%-0s szavazati joggal rendelkez6 ARAGO Befektetési Holding Rt. 2004. junius 14-én
nyilvanos vételi ajanlatot tett a tulajdonaban nem 1évé, 3.353.552 db FORRAS
torzsrészvényre, részvényenként 1.200 Ft-os aron. 2004. junius 29-én a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete 111/26 047/2004. szamu hatarozatival — kisebb modositdsok mellett —
jovahagyta a nyilvanos vételi ajanlatot. ARAGO Befektetési Holding Rt. nyilvanos vételi
ajanlata eredményes volt. A 2004. augusztus 17-1 részvénykonyvi allapot szerint az ARAGO
Befektetési Holding Rt. szavazati ardnya 66,78 %, az APV Rt. valamennyi szavazati jogot
megtestesitd részvényét felajanlotta. A meghatarozo tulajdonos 2004. szeptember 14-re
rendkiviili kozgytlést hivott 0ssze, amely eredményeként a Tarsasdg vezetése és ellendrzd
szervei, kozzétételi helyek valamint a székhely valtozott:

A Térsasag székhelye: 1113 Budapest, Bartok Béla ut 152.

A Tarsasag konyvvizsgaldja:

EUROFORSZ Kft. 1133 Budapest, Gogol u. 27. MKVK tagszam: 000117

kijelolt konyvvizsgalo: Garay Laszlo 1133 Budapest, Gogol u. 27. MKVK tagszam: 003862

Az ARAGO Befektetési Holding Rt. tulajdoni ardnya 2006. december 31-én 48,60%, szavazati
aranya 87,49%.
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A Térsasag a 2005. évi lizleti év utan 200.000.010 Ft osztalékot fizet az alabbiak szerint:

- 1db 1.000 Ft névérteki ,,B” sorozatu osztalékelsébbségi részvény utan részvényenként
50 Ft-ot,

- 1db 1.000 Ft névértékii ,,C” sorozatl osztalékelsObbségi részvény utan 10 Ft-ot.

- Az 1.000 Ft névértékii ,,A” sorozatu torzsrészvény utan a kozgylilés nem hatarozott
meg osztalékot,

A 2006. aprilis 24-én tartott kozgyiilés elfogadta Pereiné Kabai Bernadette igazgatdsagi tag és
dr. Zombori Zita feliigyeld bizottsagi tag lemondéasat. A kozgyiilés Bocsai Betta Bernadett
személyében 1j igazgatosagi tagot valasztott. Uj feliigyel§ bizottsagi tag nem keriilt
megvalasztésra.

A Fovarosi Birdsag 2006. junius 20-an bejegyezte 2006. aprilis 24-én tartott kozgytilés
dontése alapjan azt a valtozast, mely szerint a Tarsasig teljes cégneve FORRAS
Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan miikodoé Részvénytarsasag, tovabba a tarsasag
cégnevében az Rt. rovidités nyRt. roviditéssé valtozott.

A 2006. augusztus 14-én tartott kozgytilés dr. Kiss Veronika és dr. Felfoldi Nora személyében
uj feliigyeld bizottsagi tagokat valasztott és 1étrehozta az Audit Bizottsagot, melynek tagjai a
kiils6é feliigyeld bizottsagi tagok Hrabovszki Rébert, dr. Kiss Veronika és dr. Felfoldi Nora
személyében. A tarsasidg alapszabdlyaban fontos valtozasként emlithetjiik, hogy a Térsasag
kozzétételi helye a FORRAS nyRt. honlapja, www.forras.hu., mely valtozasokat a Févarosi
Birosadg 2006. szeptember 26-an a cégjegyzékbe bejegyzett, ezzel a modositott Alapszabaly
hatalyba 1épett, mely szerint 01j és kizarolagos kozzétételi hely a www.forras.hu. Ezen kiviil a
Tarsasag, mint tézsdei kibocsato, kozzéteszi kozleményeit a BET honlapjan és ideiglenesen a
Magyar Tdkepiac hasabjain is.

Az Igazgatosag tagjai 2006. aprilis 24-t6l:
elnok: Dr. Hidasi Emese
tagok: Zeitvogel Janos (vezérigazgato)

Bocsai Betta Bernadett

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai 2006. augusztus14-tol:
elndk: Grénicz Janos

tagok: Hrabovszki Robert
Sasinszki Agnes
Dr. Kiss Veronika
Dr. Felfoldi Nora

Az Audit Bizottsag tagjai 2006. augusztus 14-t6l:

Hrabovszki Robert
Dr. Kiss Veronika
Dr. Felfoldi Nora

4.2. A FORRAS Villalatcsoport tevékenysége

A FORRAS nyRt. tevékenységén beliil az alabbi elemeket kiilonboztetjiik meg:

¢ vagyonkezelési portfolio, mely tartalmazza a mar meglévd, az apport, illetve Uj
befektetések révén a FORRAS nyRt. tulajdonaba keriilt, részvényben, vagy lizletrész
formaban megtestesiilé vagyonelemek kezelését;
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¢ ingatlankezelési portfolié, amely tartalmazza a mar meglévd, az apport, illetve 0j
befektetések révén a FORRAS nyRt. tulajdonaba keriilt ingatlandllomanyt, valamint
az ingatlankezelési és hasznositasi tevékenységet;

¢ likvid és tozsdei értékpapir portfolio, mely magéaban foglalja a t6zsdei részvények,
bankbetétek, és allampapirok kezelését;

¢ kornyezetvédelmi projekt, mely a HUNGALU Rt. ,,va”-tol atvett kdrnyezetvédelmi
kérelharitasi projekt feliigyeletét jelenti;

¢ iizletviteli tanacsadas (végelszamolasi lizletag, ingatlan tanacsadas).

A FORRAS nyRt. 2003. évben — a 2001. és 2003 év végi sikeres mindsité auditot kovetden —
az MSZ EN ISO 9001:2001 szabvany szerint végezte tevékenységét, amelyet 2005. évi

feltilvizsgalat megujitott.

4.3. A FORRAS nyRt. leanyvallalatai

FORRAS nyRt. speciilis helyzetben van leanyvallalatai tekintetében, ugyanis termelési,
vagy szolgaltatasi tevékenységbol eredd bevételek, koltségek, valamint szallito- és vevo
kapcsolatok elenyészéek a leanyvallalataival szemben. A kapcsolatok a FORRAS nyRt.
tevékenységébol eredden jelenleg tokebefektetés formajaban jelennek meg.

Az anyavallalat 2006. december 31-i kozvetlen és kozvetett tulajdonban levo tarsasagi
részesedés portfolioja az alabbi:

. . Jegyzett toke Tulajdoni

Megnevezés Székhely (2006.12.31.) arfny
KNB-Fuente Kft.
FORRAS nyRt. tulajd. hanyada 99,54 %
Igléi uti Laképark Kft. tulajd. hanyada 0,46 % | 1113 Bp. Bartok Béla ut 152. 1200 000 ¢ Ft 100,00%
Foring Kft. 1113 Bp. Bartok Béla ut. 152. 50 000 e Ft 100,00%
Igloi uti Lakopark Kft. 1113 Bp. Bartok Béla it 152. 600 000 e Ft 100,00%
Marmion Kft. 1113 Bp. Bartok Béla it 152. 3000 e Ft 50,00%
FORIGLO Kft. 1113 Bp. Bartok Béla Gt 152. 5000 e Ft 100,00%
FOR-FOUR Kft. 1113 Bp. Bartok Béla ut 152. 3000 e Ft 70,00%
Alcsiszigeti Mezdgazdasagi ZRt. | 5002 Szolnok-Alcsisziget, Keszeg u. 2. 1019 110 e Ft 66,84%
FOR-ONE Kft. 1113 Bp. Bartok Béla Gt 152. 3000 e Ft 50,00%
Hotel Club-Siéfok Kit. 1113 Bp. Barték Béla Gt 152. 3000 e Ft 50,00%
Airport-One Kft.
KNB-FUENTE Kft. tulajd. hdnyada 60 % 1113 Bp. Bartok Béla Gt 152. 39 000 e Ft 60,00%
Alpendorf Lachtal A-8831 Schénberg-Lachtal 500 (Ausztria) 36 000 € 50,00%
Airport Cargo Center Kft.
KNB-FUENTE Kft. tulajd. hdnyada 60 % 1113 Bp. Bartok Béla ut 152. 795 000 e Ft 60,00 %
Central Mosodak ZRt.
KNB-FUENTE Kft. tulajd. hdnyada 100 % 1134 Bp. Rébert K. krt. 47. 624 320 e Ft 100,00%
ZM-Energo Kft.
KNB-FUENTE Kft. tulajd. hinyada 50 % 1104 Budapest, Harmat u. 76. 6 000 e Ft 50,00 %
HARTBERG Investments Ltd. Kyriakou Matsi, 16 Eagle House 1082 Nicosia,
MARMION Kft. tulajd. hanyada 99,9 % Cyprus, 666 340 e Ft 50,00%
Kornfarm Kft.
Alcsiszigeti Mg.i Rt. tulajd. hanyada 100% 2119 Pécel, Kishérsas major 0280/2 hrsz. 49 000 e Ft 66,84%
Bookline.hu Rt. 1097 Budapest, Ecseri u. 14-16. 327 500 e Ft 9,87%
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4.4.

Tarsasagaink:
Central Mosodak ZRt.: (KNB-Fuente Kft. tulajdoni hanyada 100%)

2006. évben a CM ZRt. arbevétele kismértékben csokkent az el6z6 év azonos iddszakahoz
képest.

Igléi uti Laképark Kft.: (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 100%)

Az Igléi ati Lakopark Kft. tulajdondban volt a Babolna (kiil- és belteriiletén), valamint
Nagyigmand (kiil- és belteriiletén) taldlhaté 11 db gabonatirold. egy soproni belteriileti,
kivett ipartelep és raktar megnevezésii 2 ha 2.774 m” teriiletii ingatlan. Az ingatlanokat a
tarsasag értékesitette.

KNB FUENTE Kft.: (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 99,54%)

A tarsasdg tulajdonat képezd ingatlant (Budapest IX. Foldvary u. 4.) bérbeadas utjan
hasznositja.

A Térsasag 60%-0s lizletrésszel rendelkezik a AIRPORT CARGO CENTER
Ingatlanfejlesztd és Ingatlanhasznositd Kft-ben, 50 %-os tizletrésze van a ZM Energo Kft.-
ben. 2006. I. félévében a KNB FUENTE Kft. megvasarolta a Central Mosodéak zRt. 100%-
os részvénycsomagjat. 2006. 1. félévben értékesitette a HUNGARIAN Airport
Development Ingatlanforgalmazd ZRt-ben levd 60%-os részesedését. 2006. I1. félévében
értékesitette a FOR-TWO Ingatlanforgalmaz6 Kft.-ben levd 60%-o0s részesedését.

FORING Kft.: (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 100%)

A FORRAS nyRt. 2004. november 30-4n 3 M Ft-os alaptékével hozta létre a FORING
Kft-t. Ondll6  fuvarozasi  tevékenységét  2005.  januarjaban  megvasarolt
tehergépjarmiivekkel aprilis 1-t61 végzi. A FORRAS nyRt. t8keemeléssel 50 MFt-ra
emelte a Tarsasag jegyzett tokéjét 2006. majus 16-i hatallyal.

FOR ONE Kft.: (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 50%) Ingatlanforgalmazoi
projektcég, a tulajdonaban levd siofoki ingatlanok hasznositdsat végzi.

Alcsiszigeti Mg. ZRt.:. (FORRAS nyRt. tulajdoni héanyada 66,84%) els6
részvénycsomagjat 2005. marcius 31-én vésarolta meg. A Térsasag mezdgazdasagi
tevékenység keretében allattenyésztési és novénytermesztési tevékenységet végez.

FOR-FOUR Ingatlanforgalmazoé Kft.: 2006. februar 27-én alakult, a céget a Cégbirdsag

2006. marcius 9-én bejegyezte. A tarsasag fo tevékenysége ingatlanforgalmazéas. A
Tarsasag Alapitoja a FORRAS nyRt., 2006. II. negyedévében iizletrészének 30 %-at
értékesitette. Jelenleg a tulajdonaban levo szegedi irodahaz hasznositasat végzi.

Hotel Club-Siéfok Kft.: (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 50%) A Tarsasag fo
tevékenysége szalloda-lizemeltetési tevékenység, jelenleg 4 db siofoki szallodat tizemeltet.

FORIGLO Ingatlaniizemelteté Kft-t a FORRAS nyRt. 2006. majus 31-én kelt Alapitd
Okiratban foglaltak szerint 100,00% tulajdonosi aranyban ingatlaniizemeltetési
tevékenység végzése céljabodl hozta 1étre. A Tarsasag torzstokéje S M Ft. A Tarsasag 2006.
junius 23-val kezdte meg tevékenységét. A Tarsasag egy budapesti, soproni, szegedi
irodahaz és babolnai takarméanytarolo ingatlan tizemeltetési feladatait latja el.

Alpendorf Lachtal Gmbh: (FORRAS nyRt. tulajdoni hdnyada 50%) iizletrészét 2005.
februar 16-an vasarolta meg. A Tarsasdg Ausztridban ingatlanfejlesztési tevékenység
keretében tidiiléfalut épit és értékesiti az elkésziilt épiileteteket.

Bookline.hu zRt.: (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 9,87%)
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4.5.

4.6.

Ingatlanaink:

Hasznositott ingatlanok

A Budapest, XIII. Lomb u. 13-17. sz. alatti ingatlan irodahazként tizemel. Az Otszintes,
foldszint + négyemeletes épiilet, eldre gyartott pillérvazas szerkezetli, hasznos alapteriilete
2.779 m”. Az ingatlant a FORRAS nyRt. bérbeadas utjan hasznositja.

A PANNONIAFILM Kft-t6] kozvetlen apport formajaban a FORRAS nyRt.-hez keriilt
Budapest, III. keriilet Kerék u. 80. sz. alatt talalhato, 1.816 m? alapteriiletti, 3.919 m?
nagysagu telekkel rendelkezd ingatlan. Az ingatlant a FORRAS nyRt. bérbeadas tutjan
hasznositja.

A FORRAS Pihenéhazat (Siofok, Ady Endre utca 89.) az idSszaki bérbeadason til a
FORRAS nyRt. értékesiteni kivanja.

A Szentendre, Dunakanyar 2. szam alatti, 155 m? alapteriiletii felépitmény bérbeadasa
folyamatos.

A Budapest, IV. keriilet Ipari Park utca 5. szam alatt taldlhat6 76512/175 hrsz., 3.868
m? alapteriiletii ingatlanon 800 m’-es csarnoképiilet talalhato. Az ingatlant a FORRAS
nyRt. bérbeadas utjan hasznositja.

Likvid és tézsdei részvény portfolio:

A LIKVID portfolié atlagos futamideje a forduléonapon 4 honap. A befektetések aktualis piaci
értékkel sulyozott bekeriilési hozama a fordulénapon 7,9%-ot ér el.

Konszolidalasba bevonandék korét, a FORRAS nyRt. Konszolidaciés Szimviteli
Politikajanak megfeleléen, a Tarsasag vezérigazgatoja hatarozta meg.

4.7.
4.7.

4.7.

4.7.

2006. évben bekovetkezett jelentés események:
1. Alaptokét érint6é események, valtozasok:
e 2006. évben alaptdkét érintd valtozas nem volt.
2. Személyi és szervezeti valtozasok:

e A 2006. aprilis 24-én tartott kozgytilés elfogadta Pereiné Kabai Bernadette igazgatdsagi
tag és dr. Zombori Zita feliigyeld bizottsagi tag lemondasat. A kozgytilés Bocsai Betta
Bernadett személyében 1j igazgatosagi tagot valasztott. Uj feliigyel6 bizottsagi tag nem
keriilt megvalasztasra.

e A FOvarosi Birosag 2006. junius 20-an bejegyezte 2006. aprilis 24-¢én tartott kozgytilés
dontése alapjan azt a valtozast, mely szerint a Tarsasig teljes cégneve FORRAS
Vagyonkezelési és Befektetési nyilvinosan miikodé Részvénytarsasag, tovabba a
tarsasag cégnevében az Rt. rovidités nyRt. roviditéssé valtozott.

e A 2006. augusztus 14-én tartott kozgytlés dr. Kiss Veronika ¢és dr. Felfoldi Nora
személyében 1j felligyel0 bizottsagi  tagokat valasztott és Iétrehozta az Audit
Bizottsagot, melynek tagjai a kiils6 feliigyeld bizottsagi tagok Hrabovszki Rébert, dr.
Kiss Veronika és dr. Felfoldi Nora személyében.

3. Tulajdonosi strukturaban bekovetkezett valtozasok:
e 2006. évben tulajdonosi struktirdban 1ényeges valtozas nem volt

A tulajdonosi struktira, a részvénykonyv alapjan a 2006. december 31-i idOpontra az alabbi
volt:
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4.7.

4.7.

Tulajdonosi szerkezet (%)
. Jegyzett Torzsrészvényen | Osztalékelsébbségi
Tulajdonos tékéhez beliili részvényen beliili
viszonyitva »A” sorozat ,,B” sorozat

ARAGO Rt. 48,60 87,49 0,00
Belf6ldi magéansz. - - -
Devizakiilfoldi magéansz. - - -

Egyéb intézményi 51,4 12,51 100,00
Onkormanyzat - - -
Osszesen 100,00 100,00 100,00

Az 1 db,,C” sorozatu, osztalékelsObbségi részvényt a Nemzeti Tankdnyvkiado Rt. jegyezte
le 2003. julius 3-an, jelenlegi tulajdonosa a Berito Befektetési Kft.

A 2006. évben folyamatosan valtozo6 tulajdonosi kort az Igazgatosag a értékpapirszamla
vezetdi bejelentések és az aktudlis tulajdonosi megfeleltetések alapjan rendszeresen
atvezette a részvénykonyvben. A 2006. december 31-i tulajdonosi Osszetételt az RS1-es
adatlap reprezentalja.

4. Kapcsolati teendok:

Informacidszolgaltatasi szempontbdl csatlakoztunk a KIBINFO rendszerhez. Honlapunkat
rendszeresen aktualizaltuk. Torvényi kotelezettségeinknek eleget téve tobb izben rendkiviili
tajékoztatast adtunk kozre a nyilvanossag szdmara. A Tarsasag kapcsolati teenddinek
ellatasa sordn 2006. aprilis 7-én kozzétette a Térsasdg Igazgatosaga altal a Kozgytilés
szamara elfogadasra javasolt, magyar szamviteli elvek szerint 6sszedllitott — nem auditalt -,
2005. december 31-i éves beszamolo lényeges adatainak kivonatat, az Igazgatosag
osztalékjavaslatat és a Feliigyeld Bizottsdg véleményének kivonatat. A Tarsasag
kozgytilése eldtt a tulajdonosi megfeleltetés rendben lezajlott. A kozgytilést Tarsasagunk
rendben megszervezte €s lebonyolitotta. A korabbiakhoz képest 1) elemként jelentkezett az
un. ,,Osszefoglalé jelentés” kozzététele és a BET szamara elkészitett nyilatkozat a Felelds
Villalatiranyitasi elvekrdl. Tarsasdgunk mikodési formajat jelzé toldat és rovidités a
cégjegyzékbe bejegyzésre keriilt, igy elnevezésink FORRAS Vagyonkezelési és
Befektetési nyilvanosan mitkodd Részvénytarsasag (FORRAS nyRt). FORRAS nyRt. 2005
évre vonatkozé osztalék kifizetése 2006. junius 26-an kezdddott. A 2005. évi osztalékkal
kapcsolatban a kisbefektetok részérdl meriilt fel jelentdsebb informacios igény, melyre
rendszeres tdjékoztatdst megkaptak. A Tarsasdg Igazgatdésaga 2006. augusztus 14-re
rendkiviili kdzgytlést hivott 6ssze, mely el6tt a tulajdonosi megfeleltetés rendben lezajlott.
A kozgytilést Tarsasdgunk rendben megszervezte és lebonyolitotta. A Kozgylilésen
modositott Alapszabaly 2006. szeptember 26-an hatdlyba Iépett, mely szerint 0j és
kizarolagos kozzétételi hely a www.forras.hu. Ezen kiviil a Tarsasdg, mint tdézsdei
kibocsato, kozzéteszi kozleményeit a BET honlapjan és ideiglenesen a Magyar Tékepiac
hasabjain is. Az osztalékfizetés részeként az adoigazolasokat elkészitettiik és 2006. év
végén rendben postaztuk.

5. 2006. december 31. és a gyorsjelentés készitésének idészakaban tortént lényeges

események:

V.

5.1.

e Nem tortént;

A FORRAS Villalatcsoport éves gazdalkodasa, pénziigyi helyzete
A FORRAS nyRt. gazdalkodssa

Tarsasagunk a 2006. évét 20.085.929 eFt mérleg f6osszeggel és 1.022.878 eFt mérleg
szerinti eredménnyel zarta.
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VI. A 2006. gazdasagi év IAS szabalyok szerint dsszeallitott konszolidalt adatainak
elemzése

Az eredménykimutatas elemzése:

A Forras cégesoport a 2006. évet konszolidalt szinten 5.649 m Ft adozott eredménnyel
zarta. Az lizemi tevékenység eredménye 208,4 m Ft. A pénziigyi miveletek eredménye
5.659,6 m Ft.

Az értékesités netté arbevétele 4.858,2 m Ft, a bazishoz képest 210,2 m Ft-tal csokkent.
A csokkenést az Alcsiszigeti Mg. zRt. arbevétel-csokkenése €s a konszolidalasbol kikeriilt
tarsasagok eredményezik.

Az aktivalt sajat teljesitmények értéke 302,6 m Ft-tal ndtt, mely dontéen az Alcsiszigeti
Mezdgazdasagi zRt. tevékenységébdl adodott.

Az egyéb bevételek 2.165,7 m Ft, a bazishoz képest 1.429.8 m Ft-tal nétt, melybdl 6
tételek a KNB-Fuente Kft. kovetelés engedményezése (1.186,6 m Ft), illetve a rendkiviili
bevételek IAS Szabvany szerinti atsoroldsa (36,6 m Ft).

Az Anyagjellegii raforditasok o6sszege 3.774,5 m Ft, amely 114,2 m Ft novekedést
tartalmaz.

A Személyi jellegii raforditasok osszesen 1.113,4 m Ft, melybdl a bérkoltség 715,1 m Ft,
a személyi jellegli egyéb kifizetések 129,6 m Ft, a bérjarulékok 268,6 m Ft.

Az elszamolt értékcsokkenési leiras 147,2 m Ft-os ndovekedését az Alcsiszigeti Mg. zRt.
¢s a konszolidacidba eldszor bevont tarsasagok adjak.

Az egyéb raforditasok 1.774,6 m Ft értéke a bazishoz képest 1.035,1 m Ft-tal nott, mely
fobb 0sszetevoi: csokkenés tapasztalhatd tobbek kozott a Forras nyRt.-nél (270 m Ft), Igloi
uti Lakopark Kft. (30,8 m Ft) és az Alcsiszigeti Mg. zRt.-nél (32,3 m Ft), mig a legnagyobb
mértékii novekedés a KNB-Fuente Kft.-nél (1.273,5 m Ft) tapasztalhato, illetve a
rendkiviili raforditasok IAS Szabvany szerinti atsorolasabol (52,2 m Ft) adodik.

A pénziigyi miiveletek csoportszintii eredménye 5.659,6 m Ft, mely 3.041 m Ft-os
novekedés.

A Pénziigyi miiveletek bevételei 6.668,6 m Ft (+3.335,2 m Ft), melybdl f6 tényezdt az
IAS Szabvanyok szerinti rendezések (4.351,6 m Ft) jelentenek.

A pénziigyi miiveletek raforditasainak (1.009 m Ft) valtozasa 294,2 m Ft, mely foként a
Forrds nyRt. tézsdei részvény {igyleteinek, kotvények ¢és diszkont-kincstarjegyek
arfolyamveszteségének novekedésébol (187,3 m Ft) adodik.

Rendkiviili bevételek és raforditasok 2005. évtél az IAS szabalyok szerint osszeallitott
konszolidalt beszamoloban nem értelmezett fogalmak, a targyévben atvezetésre
keriiltek az egyéb bevételek és raforditasok kozé.

A Mérleg elemzése:

A FORRAS cégesoport a 2006. évet konszolidalt szinten 33.160,5 m Ft mérleg f6osszeggel
zarta.

A FORGOESZKOZOK ficsoporton beliil a Pénzeszkozok 6.874,3 m Ft, mely osszeg 6
elemei a Forras nyRt. 4.035,6 m Ft pénzeszk6éz allomanya, valamint az IAS szabalyok
szerint 3 honapon beliil lejaro értékpapirok atsorolasa (2.520 m Ft).
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A Kovetelések 8.007,2 m Ft, melyb6l a Vevok allomanya 1.265,5 m Ft; a Kovetelések
kapcsolt vallalkozassal szemben 1.273,7 m Ft (a Forrds nyRt. (1.228,7 m Ft)
konszolidacioba be nem vont — vagy csak 50 %-ban bevont — tarsasdgai); a
Valtokovetelések teljes egészében kiegyenlitésre keriiltek (271,1 m Ft); a Kovetelések
egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozéssal szemben (33,2 m Ft) az Alcsiszigeti Mg.
zRt. kovetelése; az Egyéb kovetelések 5.434,8 m Ft (a bazishoz viszonyitva az dlloméany
3.749,6 m Ft-tal novekedett, mely foként a konszolidalasba ujként bevont tarsasagok
eredményeztek).

A Készletek focsoport 1.606,5 m Ft-os alloményat foként az Alcsiszigeti Mezdgazdasagi
zRt. (1.113,1 m Ft) adja, illetve a Késztermékek mérlegsorhoz az Alpendorf Lachtal 401,7
m Ft értékkel jarul; az Aruk 2.523,7 m Ft-os csokkenése az Igloi uti Lakopark Kft. altal
értékesitett — aruként nyilvantartott — ingatlanjaibdl, illetve a konszolidalasbol kivont
tarsasagokbol adodtak; a Készletekre adott ellegek 317,3 m Ft-os csokkenése szintén a
konszolidalasbol kivont tarsasdgokbol adodtak.

A Rovid lejarata befektetések focsoport 5.073,7 m Ft, az alloméanyvaltozas —1.335,9 m
Ft, mely f0 Osszetevdi: a Forrds nyRt. a kapcsolt véllalkozasban 1évd részesedéseit
értékesitette, illetve a tOkekonszolidacié eredményeként a sor értéke 0 (csokkenés 1.171,7
m Ft); az Egyéb részesedések 586,7 m Ft-tal csokkent (a Forrds nyRt. 356 m Ft értéki
részesedései, melyek tdzsdei részvényekben testesiilnek meg, tovabba a jelen mérlegsoron
talalhat6 részesedések IAS szabdlyok szerinti értékelésekbdl tevddik dssze: +132,7 m Ft); a
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (7.013,2 m Ft) allomanya csokkent
515,2 m Ft-tal (6sszetevdi a Forras nyRt. diszkont kincstarjegy, allamkdtvények alloménya,
IAS szabalyok szerinti értékelések és pénzeszkozok kdzé vald atsorolas: -2.428,1 m Ft).

Az Egyéb forgdeszkozok sor 414,4 m Ft-os allomanya az Aktiv idébeli elhataroldsokat
tartalmazza.

A BEFEKTETETT ESZKOZOK fbécsoporton belil az Ingatlanok, gépek,
berendezések 6.913,7 m Ft. Elemei: az Ingatlanok kdnyv szerinti értéke 4.302 m Ft, az
1.308,6 m Ft-os allomanynovekedés a konszoliddldsba tjként bevont tarsasagok (fo
tényezok: For-One Kft. 561,9 m Ft, For-Four Kft. 1.194,1 m Ft), illetve ingatlan eladdsok
eredményezték. A Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek konyv szerinti értéke 1.130,4 m
Ft, a 187,1 m Ft-os allomany novekedésének {6 tényezdje a ZM Energo Kft. altal aktivalt
berendezés (281,6 m Ft), tovabba egyéb — kis mértékli — dlloménycsokkenések. Az Egyéb
berendezések, felszerelések, jarmiivek 207,4 m Ft, a ndvekedés 74,4 m Ft. A
Tenyészallatok 323,8 m Ft-os értéke az Alcsiszigeti Mezdgazdasagi zRt. tevékenységébol
adodik. A Beruhazasok, felujitdsok 843,6 m Ft, melybdl az Airport Cargo Center Kft. 791,3
m Ft. A Beruhdzéasokra adott eldlegek 106,5 m Ft az ujként bevont Airport One Kft.
tevékenységébdl adodik.

Az Immaterialis javak (24,1 m Ft) 12,8 m Ft-os csokkenése foként a Forras nyRt.
allomanycsokkenésének az eredménye.

A Befektetések tarsult és kozos vezetésii vallalkozasban (4.205,6 m Ft) fOcsoport
4.153,3 m Ft-os novekedésének Osszetevoi: Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban
2.439,4 m Ft, melybdl az Gjként bevont Hartberg Investments Ltd. tartdés részesedései
2.186,5 m Ft értéket adnak; az Egyéb tartos részesedés 1.421,2 m Ft, melybdl a Forrés
nyRt. részesedései 1.415,4 m Ft.

Az Egyéb tartésan adott koleson 5,3 m Ft, a bazishoz mért 294,4 m Ft-os csokkenést
foként a Forras nyRt. részére visszafizetett kdlcsonok okozzak.

Az AKktiv tokekonszolidaciés Kkiilonbozet 33,3 m Ft-tal csokkent, ami foként a
konszolidaciobol kivont tarsasagok miatt keletkezett.
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A ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK fdcsoporton beliil a Kovetelések
aruszallitasbol és szolgaltatasbol 551,1 m Ft-os dlloméanya 229,3 m Ft-tal csokkent.

Az Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok értéke 1.281,6 m Ft-tal nott: a
Céltartalékok 42,5 m Ft-os csokkenését a Forras nyRt. altal a varhato jovObeni koltségekre
képzett céltartalék csokkenés okozta. A Rovid lejarati kdlcsondk 77 m Ft-os novekedése az
Alcsiszigeti Mg. zRt. (7 m Ft ndvekedés) és a Hartberg Investment Ltd. (70 m Ft) kapott
kolesoneibol all. A vevoktdl kapott eldlegek sora 13,4 m Ft-tal nétt. A Rovid lejarata
kotelezettségek kapcsolt vallalkozédssal szemben éallomanya 56,1 m Ft (+55,8 m Ft),
melybdl f6 tényezok a Forras nyRt. 30,8 m Ft és a Hotel Club Siofok Kft. 25,1 m Ft. A
Rovid lejarath kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal szemben
213 m Ft, a 115,8 m Ft-os novekedést a Forras nyRt. osztalékfizetése (-198 m Ft), valamint
a konszolidaciobol kivont tarsasagok okoztdk. Az Egyéb rovid lejarati kotelezettségek
1.868 m Ft, a valtozas +877,3 m Ft, mely foként a konszolidacidoba tujként bevont
tarsasagok miatt keletkezett. A Passziv iddbeli elhatarolasok kozott a koltségekre 105,6 m
Ft (+53,7 m Ft, 0 tényez6 az Alcsiszigeti Mg. zRt. +42,8 m Ft-tal), halasztott bevételek
(+131,1 m Ft, mely 6 tényezdje az Gjként bevont Airport One Kft. altal konyvelt 106,6 m
Ft).

A Rovid lejarati hitelek sor 409 m Ft-tal csokkent, mely a hitelndvekedések és a
konszolidacios korbol kikeriilt tarsasagok eredményébdl adodik.

A HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK fécsoporton beliil a Hosszi lejarati
hitelek 2.160,5 m Ft-os értéke kozott a beruhazasi és fejlesztési hitelek értéke 402,1 m Ft
(Alcsiszigeti Mg. zRt. 136,4 m Ft és ZM Energo Kft. 265,7 m Ft); az egyéb hosszulejarata
hitelek 1.758,4 m Ft, melybdl 6 tényezé a For-One Kft. 611,6 m Ft és a For-Four Kft.
842,2 m Ft.

Az Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek sor 0sszevont értéke 460,9 m Ft. A Hosszl
lejaratra kapott kolesondk 440 m Ft, melybdl a konszolidacidba tjként bevont Alpendorf
Lachtal hossz lejarati kolcsone 437,9 m Ft. Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek tovabba
(20,9 m Ft) 15,6 m Ft-tal csokkentek.

6.3.  Mérlegen kiviili tétel
adatok m Ft-ban

Tarsasag neve: 2006.12.31.
mérlegen kiviili tételek
FORRAS nyRt. 7.495 milli6 Ft

VII. OSSZEFOGLALAS

A konszolidalt gyorsjelentés tartalmaz minden olyan adatot, informdciot, amely a gyorsjelentés
idépontjaig a rendelkezésiinkre allt. A lednyvallalati adatszolgéltatasok és informaciok,
elézetes konyvvizsgaldi véleményezéssel, zdaradékolds nélkiil keriiltek a konszolidalt
beszamoldba.

Felel6sségvallalé nyilatkozat

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan mitkodé Részvénytarsasag a 2001. évi
CXX. torvény a tékepiacrol 53.§ (1) és (2) bekezdésében foglaltak alapjan a Tarsasag 2006. évi
éves gyorsjelentését cégszerien aldirja, egyben nyilatkozik arrdl, hogy a gyorsjelentés
valdsagnak megfelelé adatokat €s allitdsokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a
Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel bir.
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Tovabbi informacio

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan miikodé Részvénytarsasag tajékoztatja
Tisztelt részvényeseit, hogy 2006. évi éves gyorsjelentése teljes terjedelmében a Budapesti
Ertéktézsde honlapja (www.bet.hu) mellett elektronikus formaban 2007. februar 14-t5l a
FORRAS nyRt. honlapjan is elérhetd (www.forras.hu), valamint nyomtatott formaban
megtekinthetd és ingyenesen elvihetd a Térsasag székhelyén taldlhatd Részvényesi Irodaban
(1113 Budapest, Bartok Béla ut 152. I/115).

Az Iroda nyitvatartasi ideje:

Hétfs  13.00 - 16.00
Szerda  9.00-12.00
Péntek  9.00 - 12.00

Tovabbi felvilagositas:

Dr. Kovacs Kalman, vagyonkezelési (kapcsolati) igazgato (Tel: 230-3164,430-3620, Fax: 430-
3629)

Szabo Csaba, portfolié menedzser (Tel: 430-3620, Fax: 430-3629)
Budapest, 2007. februér 13.

Dr. Hidasi Emese Zeitvogel Janos
az Igazgatosag elndke vezérigazgatd
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