A Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan miikodé Részvénytarsasag 2006. évi éves jelentése
- kivonat -

A Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan miikddd Részvénytarsasag (FORRAS nyRt) tajékoztatja tisztelt Részvényeseit, hogy elkészitette a 2006.
évi éves jelentését, melybdl az alabbiakban ismerteti a Tarsasag nemzetk6zi szamviteli szabalyok szerint készitett 2006. évi konszolidalt gazdalkodasi adatait.
A Forras nyRt. felhivja a befektetok figyelmét arra, hogy az éves jelentés 2006. évre vonatkoz6 adatai konyvvizsgalo altal auditalt, kozgyiilés altal jovahagyott
beszamolon alapul6 adatok. A 2006. évi konszolidacios korbe bevont vallalkozasok: Igloi uti Lakopark Kft. (tulajdoni hanyad 100%,) FORING Kft. (tulajdoni
hanyad 100%), FORIGLO Kft. (tulajdoni hanyad 100%), KNB-FUENTE Kft. (tulajdoni hanyad 100%), FOR-FOUR Kft. (tulajdoni hanyad 70%), Alcsiszigeti
Mezbgazdasagi zRt. (tulajdoni hanyad 66,84%), MARMION Kft. (tulajdoni hanyad 50%), FOR-ONE Kft. (tulajdoni hanyad 50%), Hotel Club Siéfok Kft.
(tulajdoni hanyad 50%), Alpendorf Lachtal GmbH. (tulajdoni hanyad 50%), Central Mosodak Szolgaltato zRt. (kozvetett tulajdoni hanyad 100%),
KORNFARM Kft. (kozvetett tulajdoni hanyad 66,84%), Hartberg Investment Ltd. (kozvetett tulajdoni hanyad 50%), AIRPORT CARGO CENTER Kft.
(kozvetett tulajdoni hanyad 60%), Airport ONE Kft. (k6zvetett tulajdoni hanyad 60%), ZM Energo Kft. (kdzvetett tulajdoni hanyad 50%). A 2005. évhez
képest a konszolidacios korbol kikeriilt az Staffo Kft., a FOR-TWO Kft., a Hungarian Airport Development zRt. és az Alcsimix Kft.

FORRAS nyRT. IAS-IFRS SZABALYOK SZERINT OSSZEALLITOTT KONSZOLIDALT
EREDMENYKIMUTATAS "A" VALTOZAT valtozis
Tétel megnevezése 2006.12.31. | 2005.12.31. | 2006/2005
1. Ertékesités netté arbevétele 4847454 | 5068388 |  95,64%
II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 391 402 88 810 | 440,72%
I11. Egyéb bevételek 2165854 735916 | 294,31%
1II/A Addssagkonsz. miatti (r. ndveld) konsz. kiil. 0 0
IV. Anyagijellegii raforditasok 3764239 | 3660345 102,84%
V. Személyi jellegii raforditasok 1114109 | 1174433 94,86%
VI. Ertékesokkenési leiras 533207 397202 134,24%
VII. Egyéb réforditasok 1790 888 739559 | 242,16%
VII/A Addssagkonsz. miatti (r. csokk) konsz. kiil. 0 0
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I+II+III+I1I/A-IV-V-VI-VII-VII/A) 202 267 -78 425 | -257.91%
VIIL Pénziigyi miiveletek bevételei 6657605 | 3333396 | 199,72%
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1007 633 714780 | 140,97%
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 5649972 | 2618616 | 215,76%
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 5852239 | 2540191 | 230,39%
X. Rendkiviili bevételek 0 0
XI. Rendkiviili raforditasok 0 0
D. RENDKiIVULI EREDMENY (X-XI) 0 0
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 5852239 | 2540191 230,39%
XII. Adofizetési kotelezettség 214 457 187408 | 114,43%
XII/A Konszolidalasbol adodo tarsasagi add kiilonbozet 0 -2 538 0,00%
F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XII-XII/A) 5637782 2355321 239,36%
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 5637782 | 2355321 239,36%
G/ KISEBBS. TUL-RA JUTO MSZE 25 820 -18 682 | -138.21%
G/Il CSOPORTRA JUTO MSZE 5611962 | 2374003 | 236,39%
FORRAS nyRT. IAS-IFRS SZABALYOK SZERINT OSSZEALLITOTT KONSZOLIDALT MERLEG "A"
VALTOZAT
L o adatok e
ESZKOZOK (AKTIVAK) Ft-ban | viltozis
Tétel megnevezése 2006.12.31. | 2005.12.31. | 2006/2005
FORGOESZKOZOK 21953091 | 20328248 | 107,99%
Pénzeszkozok 6874307 | 6126648 | 11220%
Kovetelések 7964240 | 3570950 | 223,03%
Készletek 1608980 | 3741022 43,01%
Rovid lejarati befektetések (értékpapirok) 5073713 | 6409631 79,16%
Egyéb forgoeszkozok 431 851 479 997 89,97%
BEFEKTETETT ESZKOZOK 11168902 | 5181301 | 21556%
Ingatlanok, gépek és berendezések 6892999 | 4723391 145,93%
Immaterialis javak 24 087 36 864 65,34%
Befektetések tarsult és kozos vezetési vallalkozasban 4205 620 52285 | 8043,65%
Hosszu lejarata befektetések (értékpapirok) 0 0
Egyéb tartdsan adott kdleson 5259 299 739 1,75%
Aktiv tékekonszolidacios kiilonbozet (Goodwill) 40937 69 022 59,31%




Halasztott tarsasagi ado kovetelés 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN : 33121993 | 25509549 | 129,84%
FORRASOK (PASSZiVAK) valtozas
Tétel megnevezése 2006.12.31. | 2005.12.31. | 2006/2005
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 4379611 | 3628681 | 120,69%
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 595 801 780 425 76,34%
Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhataroldsok 2512862 | 1216094 206,63%
Rovid lejarati hitelek 1270948 | 1632162 77,87%
CELTARTALEKOK 44 333 89 163 49,72%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2540 138 867304 | 292,88%
Hosszil lejaratu hitelek 2519724 830849 | 30327%
Halasztott tarsasagi add kotelezettség 0 0
Egyéb hosszi lejaratu kotelezettségek 20414 36 455 56,00%
Kiils6 tagok részesedése 1231 360 592143 | 207,95%
SAJAT TOKE 24926551 | 20332258 | 122,60%
Jegyzett téke 9000001 | 9000001 | 100,00%
Toketartalék 6223663 | 6223663 | 100,00%
Lekotott tartalék 3997708 | 2771216 144,26%
Eredménytartalék 83 376 6963 1197,41%
Meérleg szerinti eredmény 5611962 | 2374003 | 236,39%
Halmozott atszamitasi kiilonbozet 0 0
Konszolidalt vallalkozas sajat toke valtozas 9841 -43 588 -22,58%
FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN: 33121993 | 25509549 | 129,84%

1. Gazdalkodast érint6 valtozasok: A Forras cégcsoport a 2006. évet konszolidalt szinten 5.638 m Ft adozott eredménnyel zarta. Az lizemi tevékenység
eredménye 202,3 m Ft. A pénziigyi miiveletek eredménye 5.650 m Ft. Az értékesités nettd arbevétele 4.847,5 m Ft, a bazishoz képest 220,9 m Ft-tal csokkent.
A vaéltozast a Forras nyRt. iizletviteli tandcsadasbol szarmazd bevételcsokkenése, az Alcsiszigeti Mg. zRt. arbevételcsokkenése, a ZM-Energo Kft.
arbevételnovekedése, valamint a konszolidalasbdl kikeriilt és tjként bevont tarsasagok okoztak. Az aktivalt sajat teljesitmények értéke 302,6 m Ft-tal nétt (6
tényezok: Alcsiszigeti Mezdgazdasagi zRt., Central Mosodak zRt., Hotel-Club Siofok Kft.). Az egyéb bevételek 2.165,9 m Ft, a bazishoz képest 1.430 m Ft-tal
nétt, fo tételek a KNB-FUENTE Kft. kovetelés engedményezése (1.186,6 m Ft), a Forras nyRt. Hungalu projektre 2005-ben képzett céltartalék visszavétele
(89,2 m Ft), az Alcsiszigeti Mg. zRt. kapott tdmogatasa és targyi eszkoz értékesitése (435,4 m Ft), illetve a rendkiviili bevételek IAS Szabvany szerinti
atsorolasa (36,6 m Ft). Az Anyagjellegili raforditasok osszege 3.764,2 m Ft, a novekedés 103,9 m Ft. A Személyi jellegii raforditasok osszesen 1.114,1 m Ft,
melybdl a bérkoltség 715,1 m Ft, a személyi jellegili egyéb kifizetések 129,6 m Ft, a bérjarulékok 269,4 m Ft. Az elszamolt értékcsokkenési leirds 136 m Ft-os
novekedését az Alcsiszigeti Mg. zRt. és a konszolidacioba el6szor bevont tarsasagok adjak. Az egyéb raforditasok 1.790,9 m Ft értéke a bazishoz képest
1.051,3 m Ft-tal nétt, fobb Osszetevoi: csokkenés tapasztalhatdo tobbek kozott a Forras nyRt.-nél (257,1 m Ft), Igloi ati Lakopark Kft. (28,6 m Ft) és az
Alcsiszigeti Mg. zRt.-nél (32,3 m Ft), mig a legnagyobb mértékii novekedés a KNB-FUENTE Kft.-nél (1.272,6 m Ft) volt, illetve a rendkiviili raforditasok
IAS Szabvany szerinti atsorolasabol (52,9 m Ft) adodik. A pénziigyi miiveletek csoportszintli eredménye 5.650 m Ft, a novekedés 3.031,4 m Ft. A Pénziigyi
miiveletek bevételei 6.657,6 m Ft (+3.324,2 m Ft), melybdl f6 tényezbt a pénziigyi miiveletek egyéb bevételei (5.935,4 m Ft) adjak, ebbdl az IAS Szabvanyok
szerinti rendezések 4.351,7 m Ft-ot jelentenek. A pénziigyi miiveletek raforditasainak (1.007,6 m Ft) valtozasa 292,9 m Ft, mely foként a Forras nyRt. tézsdei
részvény ligyleteinek, kotvények és diszkontkincstarjegyek arfolyamveszteségének novekedésébdl (789,9 m Ft) adodik. Rendkiviili bevételek és raforditasok
2005. évtol az IAS szabalyok szerint dsszeallitott konszolidalt beszamoloban nem értelmezett fogalmak, a targyévben atvezetésre keriiltek az egyéb bevételek
és raforditisok kozé. A FORRAS cégesoport a 2006. évet konszolidalt szinten 33.122 m Ft mérleg fé6sszeggel zarta. A Forgoeszkozok fécsoporton beliil a
Pénzeszkozok 6.874,3 m Ft, f6 elemei a Forras nyRt. 4.035,5 m Ft pénzeszkoz allomanya, valamint az IAS szabalyok szerint 3 hoénapon beliil lejard
értékpapirok atsorolasa (2.520,1 m Ft). A Kovetelések 7.964,2 m Ft, melybdl a Vevok allomanya 1.216,2 m Ft; a Kovetelések kapcesolt vallalkozassal szemben
1.295,1 m Ft (a Forras nyRt. (1.224,8 m Ft) konszolidacioba be nem vont — vagy csak 50 %-ban bevont — tarsasagai); a Valtokovetelések teljes egészében
kiegyenlitésre keriiltek (271,1 m Ft); a Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal szemben (33,1 m Ft) az Alcsiszigeti Mg. zRt. kovetelése;
az Egyéb kovetelések 5.419,8 m Ft (a bazishoz mér névekedés 3.734,6 m Ft, melyet foként a konszolidalasba ujként bevont tarsasagok eredményeztek). A
Készletek focsoport 1.609 m Ft-os alloméanyat foként az Alcsiszigeti Mezdgazdasagi zRt. (1.113,1 m Ft) adja, illetve a Késztermékek mérlegsorhoz az
Alpendorf Lachtal 406,7 m Ft értékkel jarul; az Aruk 2.524,1 m Ft-os csokkenése az Igloi Gti Lakopark Kft. altal értékesitett — aruként nyilvantartott —
ingatlanjaibdl, illetve a konszolidalasbol kivont tarsasagokbol adodtak; a Készletekre adott eldlegek 319 m Ft-os csokkenése szintén a konszolidalasbol kivont
tarsasagokbol adodtak. A Rovid lejarata befektetések fécsoport 5.073,7 m Ft (—1.335,9 m Ft), mely f6 0sszetevoi: a Forras nyRt. a kapcsolt vallalkozasban
1év6 részesedéseit értékesitette, illetve a tokekonszolidacio eredményeként a sor értéke 0 (csokkenés 1.171,7 m Ft); az Egyéb részesedések 512,1 m Ft-tal
csokkent (a Forras nyRt. 356 m Ft értékii részesedései, melyek t6zsdei részvényekben testesiilnek meg, tovabba a jelen mérlegsoron talalhato részesedések IAS
szabalyok szerinti értékelésekbdl tevodik Ossze: +132,7 m Ft); a Forgatasi céli hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (7.013,2 m Ft) allomanya csokkent
515,2 m Ft-tal (6sszetevdi a Forras nyRt. diszkont kincstarjegy, allamkotvények allomanya, IAS szabalyok szerinti értékelések és pénzeszkozok kozé valo
atsorolas: -2.428,2 m Ft). Az Egyéb forgoeszk6zok sor 431,9 m Ft-os allomanya az Aktiv id6beli elhatarolasokat tartalmazza. Az Ingatlanok, gépek,
berendezések 6.893 m Ft-os allomanyan beliil az Ingatlanok konyv szerinti értéke 5.091,2 m Ft, a 2.097,8 m Ft-os allomanyndvekedés a konszolidalasba
ujként bevont tarsasagok (16 tényezok: For-One Kft. 562 m Ft, For-Four Kft. 1.194,1 m Ft), illetve ingatlan eladasok eredményezték. A Miiszaki berendezések,
gépek, jarmiivek konyv szerinti értéke 1.130,4 m Ft, a 187,1 m Ft-os allomanyndvekedés {6 tényez6i a ZM Energo Kft. altal aktivalt berendezés (280,2 m Ft),
a konszolidalasba bevont uj tarsasagok adatai, tovabba egyéb — kis mértékii — allomanycsokkenések. Az Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 209,7 m
Ft (+76,7 m Ft). A Tenyészallatok 323,8 m Ft-os értéke az Alcsiszigeti Mezdgazdasagi zRt. tevékenységébdl adodik. A Beruhazasok, felujitasok 31,4 m Ft,
mely f6 tényezdje az Alcsiszigeti MezGgazdasagi zRt. A Beruhdzasokra adott eldlegek 106,5 m Ft elsésorban az ujként bevont Airport One Kft.
tevékenységébdl adodik. Az Immaterialis javak (24,1 m Ft) 12,8 m Ft-os csokkenése foként a Forras nyRt. allomanycsokkenésének az eredménye. A
Befektetések tarsult és kozos vezetésli vallalkozasban (4.205,6 m Ft) fcsoport 4.153,3 m Ft-os novekedésének Osszetevoi: Tartds részesedés kapcsolt
vallalkozasban 2.439,4 m Ft, melybdl az Gjként bevont Hartberg Investments Ltd. tartds részesedései 2.186,5 m Ft; az Egyéb tartos részesedés 1.766,2 m Ft,
melybdl a Forras nyRt. részesedései 1.415,4 m Ft, illetve az IAS/IFRS szamviteli szabvanyok miatti atértékelés 345 m Ft. Az Egy¢éb tartésan adott koleson 5,3
m Ft, a 2944 m Ft-os csokkenést féként a Forras nyRt. és a KNB-Fuente Kft. részére visszafizetett kolcsonok okozzak. Az Aktiv tékekonszolidacios
kiilonbozet 40,9 m Ft (-28,1 m Ft), ami féként a konszolidaciobol kivont tarsasagok miatt keletkezett. A gyorsjelentéshez mért 14,5%-os eltérés a
konszolidacioba bevont tarsasagok végleges mérlegadataibol szarmazik. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 595,8 m Ft (a valtozas -184,6 m Ft). A
gyorsjelentéshez mért 8,1%-os eltérés a konszolidacioba bevont tarsasagok végleges mérlegadataibol szarmazik. Az Egyéb kotelezettségek és passziv idobeli



elhatarolasok értéke 1.296,8 m Ft-tal nétt: a Rovid lejarat kolesonok 45,6 m Ft-os novekedése az Alcsiszigeti Mg. zRt. 23 m Ft-os csokkenése és a Hartberg
Investment Ltd. 68,5 m Ft-os novekedése. A Vevoktdl kapott eldlegek sora 13,6 m Ft-tal nétt. A Rovid lejarata kotelezettségek kapcesolt véllalkozassal
szemben allomanya 56,6 m Ft (+56,4 m Ft), melybdl f6 tényezok az Alcsiszigeti Mg. zRt. 30,8 m Ft és a Hotel Club Siofok Kft. 25,1 m Ft. A Rovid lejarata
kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 213 m Ft, a 115,8 m Ft-os novekedést az Alcsiszigeti Mg. zRt. (+52 m Ft), valamint
a konszolidacioba ujként bevont Alpendorf Lachtal (+58,2 m Ft) és a For-Four Kft. (+87,5 m Ft) okoztdk. Az Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 1.882,4 m
Ft (+891,7 m Ft), mely foként a konszolidacidba ijként bevont tarsasagok miatt keletkezett. A Passziv idobeli elhatarolasok (247,4 m Ft) kozott a koltségekre
94,6 m Ft (+42,7 m Ft, f6 tényez6 az Alcsiszigeti Mg. zRt. +42,8 m Ft), halasztott bevételekre 152,8 m Ft (+131,1 m Ft, {6 tényez6 Airport One Kft. 106,5 m
Ft). A Rovid lejarata hitelek sor 361,2 m Ft-tal csokkent, mely a hitelndvekedések és a konszolidacios korbol kikeriilt tarsasagok eredményébdl adodik. A
Céltartalékok 44,8 m Ft-os csokkenését foként a Forras nyRt. altal a varhato jovobeni koltségekre képzett céltartalék csokkenés okozta. A Hosszl lejaratu
hitelek 2.519,7 m Ft-os értéke kozott a beruhazasi és fejlesztési hitelek értéke 371,2 m Ft (Alcsiszigeti Mg. zRt. 136,4 m Ft és ZM Energo Kft. 234,8 m Ft); az
egyéb hosszulejarati hitelek 2.148,5 m Ft (f6 tényezdk: Alpendorf Lachtal GmbH 437,9 M Ft, For-One Kft. 563,8 m Ft, For-Four Kft. 842,2 m Ft). A
gyorsjelentéshez mért 16,6%-os eltérés az Alpendorf Lachtal GmbH. végleges mérlegébdl szarmazik. Az Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek sor 6sszevont
értéke 20,4 m Ft. A Hosszu lejaratra kapott kolesonok 2,1 m Ft, az Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek (18,3 m Ft) 18,2 m Ft-tal csokkentek. A
gyorsjelentéshez mért 95,6%-os eltérés az Alpendorf Lachtal GmbH. végleges mérlegébdl szarmazik.

2. Személyi és szervezeti valtozasok: 2006. augusztus 14-i rendkiviili kozgy(ilésen Tarsasag Feliigyel$ bizottsagaba valasztottak a tulajdonosok uj tagként dr.
Kiss Veronikat és dr. Felfoldi Norat akik egyben Hrabovszki Robert feliigyeld-bizottsagi taggal egyiitt az Audit Bizottsag tagjai is lettek, mint kiils6 feliigyeld-
bizottsagi tagok. 2006. szeptember 1-t6l 1 {6 részmunkaidében foglalkoztatott 0j munkavéllalot alkalmaz a tarsasag. A 2006. iizleti évben szervezeti
valtozasok nem voltak. 3. Tulajdonosi strukturaban bekivetkezett valtozasok: 2006. évben tulajdonosi struktiraban lényeges — 5%-t meghaladé mértékii
-valtozas nem volt.

Felel6sségvallalé nyilatkozat: a Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan miikod6 Részvénytarsasag a 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol 53.§
(1) és (2) bekezdésében foglaltak alapjan a Tarsasag 2006. évi éves jelentését cégszeriien alairta, egyben nyilatkozik arrol, hogy az éves jelentés valosagnak
megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabdl jelentséggel bir.

Tovabbi informacio: a 2006. §'Vi éves jelentés a 2007. aprilis 27-t8l teljes terjedelmében megtekintheté elektronikus formiban a FORRAS nyRt.
(www.forras.hu) és a Budapesti Ertékt6zsde honlapjan (www.bet.hu), valamint nyomtatott formaban, munkaidében a Tarsasag székhelyén (1113 Budapest,
Bartok B. at 152.), tel: (1) 230-3164, 430-3636, fax: (1) 430-3629).

FORRAS nyRt.



