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Bevezetés:

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvinosan miikodé Részvénytirsasag
(FORRAS nyRt.) az alibbiakban teljesiti a Tpt. 54 § (2) bekezdés szerinti rendszeres
tajékoztatasi kotelezettségét, idokozi vezetdségi beszamolo formajaban.

A FORRAS nyRt. fétevékenységként toke- ill. pénziigyi befektetési és vagyonkezelési
feladatokat végez, ezért mérlegében a pénziigyi befektetések kozott tobb leanyvallalat szerepel.
A konszolidacié célja a vallalkozas egészére vonatkoz6 adatok egyiittes bemutatdsa, mivel
hatasuk a vallalatcsoport szempontjabdl eltérhet az egyedi beszamoldk altal reprezentaltaktol.
A jelen beszamolo a konszolidalasi korbe bevont vallalatok altal megadott adatok, informacidk
alapjan késziilt. Az informaciok hitelességéért a adatszolgaltatasért vallalat a felelds.
Konszolidalt vallalati kor 2009. I11. negyedévre a kovetkezo képet mutatja:

. FORRAS nyRt. FORRAS nyRt.
Név cr s ..
tulajdoni hanyada szavazati joga

Agardi Farm Kft ###x sk 100,00 100,00
Alcsimix Kft.*** 79,94 79,94
Alcsiszigeti Mez6gazdasagi ZRt. 79,94 79,94
Alkotmany Agro MezOgazdasagi zRt,**#* % %% 71,15 71,15
Alpendorf Lachtal GmbH. 50,00 50,00
Elza-Major Kft. 100,00 100,00
ERKEL Hotel Gyogyszallo Kft. ****** 50,00 50,00
FOR-FIVE Ingatlanforgalmazoé és Hasznosito Kft. 70,00 70,00
FOR-FOUR Ingatlanforgalmazé Kft. 100,00 100,00
FORIGLO Ingatlaniizemeltet6 Kft. 100,00 100,00
FOR-ONE Ingatlanforgalmaz¢ Kft. 50,00 50,00
Flizvolgyi Agrar ZRt.*** 78,34 78,34
Golden Coast Ingatlanfogalmazo és Hasznosito Kft. 50,00 50,00
Grinland Kft. *#**%%* 50,00 50,00
Griinland Kft. **%*%%* 50,00 50,00
HARTBERG Investments Ltd.** 50,00 50,00
Hotel Club-Siofok Kft. 50,00 50,00
Hungéaria Barnak Kft, ##%*%#* 79,74 79,74
Igloi uti Lakopark Ingatlanforgalmazo és Hasznositd Kft. 100,00 100,00
KNB-FUENTE Ingatlanforgalmazo6 és Tanacsado Kft.**** 100,00 100,00
KORNFARM Kft. #** 79,94 79,94
KRISZTINA TEJ Kft #**** 50,00 50,00
Marmion Ingatlanfogalmaz6 és Tanacsado Kft. 50,00 50,00
Miklosfai Mezdgazdasagi zR¢t,** ¥ # k3 78,74 78,74
Zalatarnok — Tofej MezOgazdasagi Kft, ***** 58,92 58,92
Zalatarnoki NOSZOLG Kft.*** 60,94 60,94

* Kozvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos a KNB-FUENTE Kft.

** Kozvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kozvetlen tulajdonos az MARMION Kft.

#¥% Kzvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kdzvetlen tulajdonos az Alcsiszigeti Mezégazdasagi ZRt.

#+kx FORRAS nyRt. és az Igloi uti Lakopark Kft. a kozvetlen tulajdonos

#Hkrk K gzvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos az Alcsiszigeti MezGgazdasagi ZRt. és a Zalatarnok NOSZOLG Kft.
wkrek Kgzvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos a Hartberg Investmetns Ltd.

krkx K szvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos az Alcsiszigeti Mez3gazdasagi ZRt. és a Zalatarnok Tofej Mg. Kift.
kil Kgzvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kozvetlen tulajdonos a Tendre Kft.

FrkkkRkk K 5zvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos az Alcsiszigeti Mezdgazdasagi ZRt. és a Krisztina Tej Kft.
kel ik K gzvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajdonos az Elza-Major Kft.

A konszolidacios korbe 2009. junius 30. 6ta bevont kapcsolt vallalkozasok nem voltak.

Tendre Takarmanyipari Kft., illetve a tulajdonaban 1év6 Foring Kft. 2009. III. negyedévében
kikeriilt konszolidacidés korbdl. Az ERKEL Hotel Gyogyszallo Kft. 2009.06.30-aval a
konszolidacios korbe kertilt.
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L. Altalanos cégadatok
lasd TSZ1-es adatlap

IL. Jelenlegi értékpapir struktira, tulajdonosi
lasd, RS1-es és RS3-as RS4-es adatlapok

III.  Vallalatvezetés, foglalkoztatas

o A vezetd allasu személyeket, kinevezésiik idOtartamat, részvénytulajdonukat a TSZ3-as
adatlap tartalmazza

e A FORRAS Vallalatcsoport alkalmazottainak szamanak alakuldsat a TSZ2-as adatlap

tartalmazza
IV. A FORRAS Villalatcsoport tevékenysége
4.1. A FORRAS nyRt. leanyvallalatai

FORRAS nyRt. specialis helyzetben van leanyvallalatai tekintetében, ugyanis termelési,
vagy szolgaltatasi tevékenységbdl eredé bevételek, koltségek, valamint szallito- és vevé
kapcsolatok elenyészéek a leanyvallalataival szemben. A kapcsolatok a FORRAS nyRt.
tevékenységébol eredden jelenleg tokebefektetés formajaban jelennek meg.

Az anyavallalat 2009. szeptember 30-i kozvetlen és kozvetett tulajdonban levd tarsasagi

részesedés portfolidja az alabbi:

Jegyzett toke F(;I;RR?S
Név Székhely eFt-ban tulaj do.ni
(2009.09.30.) hanyada
FORIGLO Kft. 1113 Bp., Bartok Béla u. 152. 5000| 100,00
FOR-ONE Kft. 1113 Bp., Bartok Béla u. 152. 3000 50,00
FOR-FOUR Kft. 1113 Bp., Bartok Béla u. 152. 3000| 100,00
For-Five Kft. 1035 Bp., Kerék u. 80. 1 000 70,00
Golden Coast Kft. 1035 Bp., Kerék u. 80. 1 000 50,00
Hotel Club-Siofok Kft. 1113 Bp., Bartok Béla u. 152. 3000 50,00
Elza-Major Kft. 8111 Seregélyes, Elzamajor 0101/34. 187200| 100,00
/E*lng_‘ll\jlfjfr‘nKléﬂt'ulaj 4. hinyada 100 % 8111 Seregélyes, Elzamajor 0101/34, 836,000 | 100,00
Alpendorf Lachtal* A-8831 Schonberg-Lachtal 500 36 000*| 50,00
Marmion Kft. 1113 Bp., Bartok Béla u. 152. 353 000 50,00
HARTBERG Investments Ltd.* Kyriakou Matsi, 16 Eagle House 1082
MARMION Kft. tulajd. hanyada 100 % Niycosia, Cyprus, ¢ 2 660 798* 50,00
Igloi ati Lakopark Kft. 1113 Bp. Bartdk Béla u. 152. 600 000| 100,00
KNB-FUENTE Kft.
FORRAS nyRt. tulajd. hanyada 99,54 % 1113 Bp., Bartok Béla u. 152. 1200000 100,00
Igloi uti Lakopark Kft. tulajd. hanyada 0,46 %
Athlon zRt. fa. 1117 Bp., Budafoki ut 91-93. 120 000| 47,95
Alcsiszigeti Mez6gazdasagi zRt. 5002 Szolnok, Alcsisziget, Keszeg u. 2. 2679110 79,94
Alkotmany Agro zRt.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 70,70 % 8800 Nagykanizsa, Miklosfa ut 70. 102 818 71,15
Krisztina Tej Kft. tulajd. hanyada 29,27 %
E}iﬁ;{fﬂ{}fﬁfﬁfﬁfaj . himyada 95.00% 8777 Fiizvolgy, Kossuth Lajos u. 47, 443892 | 78,34
Miklosfai Mezdgazdasagi zRt.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 93,20% 8800 Nagykanizsa, Miklosfa u. 70. 356 152 78,74
Krisztina Tej Kft. tulajd. hanyada 8,48%
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Zalatarnoki NOSZOLG Kft.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hdnyada 76,23%

8947 Zalatarnok, Pet6fi u. 61.

9340

60,94

Zalatarnok — Tofej Mg. Kft.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 46,69%
Zalatirnok NOSZOLG Kft. tul..hanyad 31,50 %

8947 Zalatarnok, Pet6fiu. 61.

193 080

58,92

Zalatarnok Babolna Kft.
Zalatarnok —Téfej Mg. Kft. tul..hanyad 50 %

8947 Zalatarnok, Pet6fiu. 61.

10 000

29,46

»KRISZTINA TEJ” Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 100 %

8948 Nova, Kosszuth ut 8.

107 000

50,00

Hungéria Barnak Kft.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 99,60 %
Zalatarnok Tofej Mg. Kft. tul..hanyad 0,20 %

8947 Zalatarnok, Pet6fi u. 61.

183 500

79,74

Kornfarm Kft.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 100%

2119 Pécel, Kisharsas major 0280/2
hrsz.

49 000

79,94

Alcsimix Kft.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 100%

5002 Szolnok, Piroska-major

10 000

79,94

,,Ecser Kozmu” Kft.
Airport Two Kft. tulajd. hanyada 99,38 %
Airport Six Kft. tulajd. hanyada 0,62%

1113 Bp., Bartok Béla u. 152.

16 100

29,99

Grinland Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 100 %

1113 Bp., Bartok Béla u. 152.

5000

50,00

Griinland Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 100 %

1113 Bp., Bartok Béla u. 152.

10 000

50,00

ERKEL Hotel Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hdnyada 100 %

5701 Gyula, Varkert u. 1.

370 000

50,00

JBB Invest Ingatlanhasznosito Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 50 %

1141 Bp., Jeszenak J. u. 59.

3000

25,00

Adabuild Ingatlanforgalmazo Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 50 %

1141 Bp., Jeszenak J. u. 59.

3000

25,00

Airport One Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 56,84%
Airport Six Kft. 5,26 %

1113 Bp., Bartok Béla u. 152.

1900

30,00

Airport Two Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 59,97%
Airport Six Kft. 0,05 %

1113 Bp., Bartok Béla u. 152.

213 100

30,00

Airport Three Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 59,67%
Airport Six Kft. tulajd. hanyada 0,55%

1113 Bp., Bartok Béla u. 152.

18 100

30,00

Airport Four Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 56,84%
Airport Six Kft. 5,26 %

1113 Bp., Bartok Béla u. 152.

1900

30,00

Airport Five Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 60 %

1113 Bp., Bartok Béla u. 152.

1 800

30,00

Airport Six Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 60 %

1113 Bp., Bartok Béla u. 152.

1 800

30,00

Airportland Two 2008. Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 60 %

1113 Bp., Bartok Béla u. 152.

56 460

30,00

* jegyzett toke adatok EURO-ban

Konszolidalisba bevonandék korét, a FORRAS nyRt. Konszolidaciés Szimviteli

Politikajanak megfeleléen a Tarsasag vezérigazgatdja hatarozta meg.
4.2. 2009. harmadik negyedévben bekovetkezett jelentés események:
4.2.1. Alaptokét érinté események, valtozasok:

e 2009. harmadik negyedévben alaptokét érintd valtozas nem volt.

1113 Budapest, Bartok Béla at 152.  Tel: 230-3164 Fax: 430-3629
cégjegyzékszam: 01-10-043872 e honlap: www.forras.hu e e-mail: forras@forras.hu

5/23



Tarsasag neve: FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan Telefon: (1) 230-3164
miikod6é Részvénytarsasag

Tarsasag cime: 1113 Budapest, Bartok B. Gt 152. Telefax: (1) 430-3629
Agazati besorolas: Vagyonkezelés E-mail cim: forras@forras.hu
Beszamolasi iddszak: ~ 2009. harmadik negyedév Befektetdi kapcsolattartd: Dr. Kovacs Kalman

4.2.2. Személyi és szervezeti valtozasok:
e 2009. harmadik negyedévben egy f6 munkaviszonya megsziint:
Az Igazgatosag tagjai 2009. majus 1-tol:
elndk: Dr. Hidasi Emese (vezérigazgato)

tagok: Zsigmondi Panna
Bocsai Betta Bernadett

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai 2009. majus 1-t6l:

elnok: Granicz Janos

tagok: Sasinszki Agnes
Lovanyi Istvanné
Dr. Kiss Veronika
Dr. Felfoldi Nora

Az Audit Bizottsag tagjai 2009. majus 1-t6l:

Lovanyi Istvanné
Dr. Kiss Veronika
Dr. Felfoldi Nora
4.2.3. Tulajdonosi struktiraban bekovetkezett valtozasok:

2009. harmadik negyedévben tulajdonosi struktirdban lényeges valtozds nem volt. A
tulajdonosi struktara, a részvénykonyv alapjan a 2009. szeptember 30.-i id6pontra az aldbbi

volt:
Tulajdonosi kor megnevezése Teljes alaptoke
2009. szeptember 30.
Tul. hanyad % Szavazati jog % Db
Belfoldi intézményi/tarsasag 92,51 95,99 8325902
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 0,00 0,00 0
Belf6ldi maganszemély 3,61 2,18 325223
Kiilfoldi maganszemély 0,06 0,04 5498
Munkavallalok, vezetd tisztségviseldk - - -
Sajat tulajdon - - -
Allamhaztartas részét képezé Tulajdonos 0,18 0,29 16 460
Egyéb (letétkezeld) 3,64 1,5 326 917
OSSZESEN 100,00 100,00 9 000 001
Tulajdonosi szerkezet (%)
Osztalék-
Tulajdonos Jegyzett tokéhez Torzsreszv&in.y e,l sob})segl
S ibzomy ity en beliili részvényen
»A” sorozat beliili
,,B” sorozat
ARAGO Befektetési Holding ZRt. 87,39 88,97 85,19

Az 1 db ,,C” sorozatl, osztalékelsdbbségi jelenlegi tulajdonosa a ARAGO Befektetési
Holding ZRt..

A 2009. harmadik negyedévben folyamatosan valtozé tulajdonosi kort az Igazgatdsag az
értékpapirszamla vezetdi bejelentések és az aktualis tulajdonosi megfeleltetések alapjan
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2009. harmadik negyedév Befektetdi kapcsolattarto:

rendszeresen atvezette a részvénykonyvben. A 2009. szeptember 30.-i részvénykonyvi
tulajdonosi 0sszetételt az RS1-es adatlap reprezentalja.

4.2.4. Kapcsolati teendok:

Az osztalékfizetés 2009. julius 14-én megkezdodott. A Tpt. eldirasainak megfeleléen 2009.
augusztus 31-én kozzétettiik rendszeres tdjékoztatds keretében 2009. évi elsd féléves
jelentésiinket. Honlapunkat rendszeresen aktualizaltuk. Torvényi kotelezettségeinknek
eleget téve tobb izben rendkiviili tdjékoztatast adtunk kozre a nyilvadnossag szamara.
Alapszabalyunk szerint hivatalos kozzétételi hely honlapunk a www.forras.hu. Ezen kiviil a
Tarsasag, mint tézsdei kibocsatd, kozzéteszi kozleményeit a BET honlapjan www.bet.hu és
a feliigyelet altal miikodtetett honlapon www.kozzetetelek.hu is. Részvényesi kérdések és
egyéb a részvényesekkel kapcsolatos informécid-szolgaltatasi kotelezettséglinknek
(kozjegyzok, APEH stb.) folyamatosan eleget tettiink.

4.2.5. 2009. szeptember 30. és a jelentés készitése kozotti idoszakaban tortént Iényeges
események:

- Szavazati jogok szdma a Forras nyRt.-nél (havonta a hénap utolsé napjan).

- Cégbirosag bejegyezte az Alcsiszigeti Mg. zRt., Krisztinatej Kft-ben levd 83,12%-0s
részesedése értékesitését.

4.3.1 A FORRAS Villalatcsoport tevékenysége 2009. harmadik negyedévében:
FORRAS nyRt.
Ingatlan portfolio

e Budapest, XIII. keriilet Lomb utcai ingatlan.

e Budapest, III. keriileti Kerék utcai ingatlan

e Siofok, Ady Endre utca 89. alatti ingatlan

e Szolnok, Jozsef Attila utca 6-8. szam alatti ingatlan

e Szentendre, Dunakanyar 2 szam alatti ingatlan

e Budapest, IV. keriilet Ipari Park 5. utca szam alatti ingatlan
2009. II1. negyedévében az ingatlanportfolidt érintd 1ényeges esemény nem tortént.
Likvid és tozsdei részvény portfolio

A FORRAS nyRt. kezelésében levd hitelviszonyt megtestesité allampapirok, véllalati
kotvények, forint és eurd-bankbetétek, bankszamla pénzek és tdézsdei részvények konyvszerinti
értéken vett Osszesitett dllomanya 2009. szeptember 30-an 4,8 mrd Ft-ot tett ki. Az idészakra
vonatkoz6 0sszehasonlitasra az alabbi tablazat nyu;jt lehetdséget.

adatok e Ft-ban

Alloményok 2009.01.01 | 2009.03.31 | 2009.06.30 | 2009.09.30 | Valtozas
a b c d d-c
Tozsdei részvények 15 540 15540 15 540 15540 0
DKIJ 1015534 0 0 0 0
Kotvények 1256453 1256453 970 080 871 733 -98 347
Bankbetét + folyoszamla 2 539906 3539606| 3833817 3958 506 124 689
Osszesen 4 827 433 4811599 4819436| 4845778 26 342
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Portfoliobeli valtozasok:

A negyedév folyaman tovabb mérsékeltiik portfolionk kockazatat. A részvény pakettiink stlya
minimadlisra csokkent, a hitelpapir-tarcank atlagos futamidejét 3 honap kortil tartottuk. A hazai
bankrendszer tovabbra is tokehidnyos, hitelezési aktivitasa a korabbinak toredéke.

Osszefoglalva elmondhatd, hogy a jelen 4razdsok mellett kedvezé hozam/ kockézattal bird
befektetési pontot nem latunk. Kihasznalva a tartdsan magasnak igérkezd kereskedelmi banki
kamatokat, a gyorsan likvidalhatd, gyorsan aktivizalhatdé banki betétek felé tereltiik
befektetéseinket.

A stratégiankkal 6sszhangban befektetési stratégiank tovabbra is az alacsony kockédzat melletti
kedvezd befektetési lehetdségek kiaknazasara iranyult.

Atlagos futamidénk 3 hoénap, Euro—ban denominélt befektetéseink értéke eléri a 0,6 mrd
forintot.

A vagyoni helyzet bemutatasa
Eredmény-elemzés

A 20009. III. negyedév adozas elotti vesztesége -1.005,4 M Ft. A vizsgalt id6szakban realizalt
nettd arbevétel 48,7 M Ft, egyéb bevétele 639,3 M Ft (f6 dsszetevd a Tendre Kft.-vel szemben
fennallo kovetelés engedményezésébdl szarmazd bevétel).

2009. III. negyedév soran dsszesen 64,8 M Ft 6sszegben mertiltek fel koltségek és raforditasok

Anyagjellegi raforditasként 35,9 M Ft, személyi jellegi raforditasként 15,6 M Ft koltség
meriilt fel. Az elszdmolt amortizacid 6sszesen 13,3 M Ft, melybdl 10,8 M Ft az ingatlanok
értékcsokkenése. Az egyéb raforditasok 644,4 M Ft, mely {6 tétele a Tendre Kft.-vel szemben
fennallo engedményezett kovetelés konyv szerinti értéke.

A pénziigyi miveletek vesztesége 984,2 M Ft: hosszu lejaratra nyujtott kdlcson kamata +7,3 M
Ft, szabad pénzeszk6zok befektetéseinek hozama Osszesen +243,1 M Ft, Tendre iizletrész
értékesitésének arfolyam vesztesége -1.202 M Ft, fizetett kamatok -32,6 M Ft.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag 47,95 %-os tulajdonaban all6 Athlon Pénziigyi Szolgaltatd
ZRt. felszamolasa megkezdddott, 2009. év végén a tulajdoni hanyadra, valamint a kihelyezett
tulajdonosi kdlcsonre és annak kamataira értékvesztés elszamolasa varhato, mely az addzas
eldtti veszteséget tovabb fogja novelni.

Mérleg-elemzés
Eszkozok

A befektetett eszk6zok egyenlegében 1.123,1 M Ft a csokkenés, f6 dsszetevok:

- az immaterialis javak cs6kkenése 0,8 M Ft (negyedéves amortizacid);

- atargyi eszk6zok 15,4 M Ft-os csokkenésének tételei: ingatlanokra elszdmolt amortizacid
-10,7 M Ft, egyéb berendezések elszamolt amortizacidja -0,6 M Ft;

- a befektetett pénziigyi eszkdzok allomdnya a III. negyedévben 1.107 M Ft-tal csokkent,
melyet egyrészt a vasarolt Adventum Befektetési Jegyek értékének 345 M Ft-os
novekedésének, masrészt az 1.452 M Ft-on nyilvantartott Tendre Kft-beli 50 %-os
iizletrész értékesitésének egyenlege eredményezett.

A forgoeszkozok allomanyéaban -80,8 M Ft értékii a csokkenés:
- Az éruk mérlegsoron 3,2 M Ft értékben leanyvallalatok részére tovabbszamlazott
szamitastechnikai szolgaltatasok értéke szerepel.
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A kovetelések allomanya csokkent -107,9 M Ft-tal, mely 6 tételei: csokkent a tarsasagi és
kiilonado6 tulfizetés 117,1 M Ft-tal, mig nétt a kapcsolt vallalkozassal szembeni kdvetelések
érteke 9,3 M Ft-tal, az egyéb kovetelések valtozasa -0,1 M Ft.

Az értékpapirok allomanyaban 98,3 M Ft 0sszegl a csokkenés (lejart kotvénye kivezetett
konyv szerinti értéke).

A 2009.09.30-1 1.272 M Ft nagysagrendli értékpapir allomany instrumentumonkénti
Osszetevoi: eladasra vasarolt részvények 15,5 M Ft; kotvények 871,7 M Ft.

A pénzeszk6zok 3.958,7 M Ft-os forduldnapi egyenlegébdl 3.936,3 M Ft bankbetét, 22,2
M Ft a folydszamlék és 0,2 M Ft a pénztar egyenlege

A 468,4 M Ft aktiv idébeli elhatarolas Gsszetevdi a nyujtott kolcsonodk, a lekotott betétek,
illetve a kotvények utan jaré kamatok.

Forrasok

Hosszu lejarata kotelezettség 2,7 M Ft éven tali része (pénziigyi lizing kotelezettség).

A rovid lejarata kotelezettségek allomanya 1.877,3 M Ft-ra csokkent (-202 M Ft), melynek
fobb Osszetevoi:

A 2009.09.30-1, athuzodo fizetési hataridejii szallité allomany 1 M Ft-tal csokkent.

a rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 170,4 M Ft-os csokkenése
a kapcsolt vallalkozasok részére megfizetett osztalék értéke;

az egy¢b rovid lejarata kotelezettségek mérlegsor 1,2 M Ft-tal csokkent.

A passziv id6beli elhatarolasok mérlegsor 102,7 M Ft-os értéke a lednyvallalatoktol kapott
rovid lejarata kolesondk utan fizetendd, pénziigyileg nem realizalt kamat 6sszege

* %%
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MEZOGAZDASAGI PORTFOLIO

A FORRAS nyRt. mezégazdasagi portfolidjaban szerepld tarsasagok 2009. III. negyedévi
tevékenységét az alabbiakban foglalhatjuk dssze.

A novénytermesztésben az eldzetesen jelzett csapadékhiany, teriiletenként eltéré modon,
helyenként a vegetacids idészakban is fenn maradt. Az aszaly okozta veszteségeket és egyéb
karok (pl. jégkar, novénybetegségek stb.), ahol lehetdség volt ra, mérsékelhetdk voltak ontozés,
bio ndvényként tortént az értékesités révén, de Osszességében elmondhatjuk, hogy a tervhez
képest a varhatdo bevételek elmaradnak. Az altalanos piaci valsdg kovetkezményeként a
novénytermesztés eredményességét rontja tovabba a terményarak 2009. évi tovabbi
csokkenése, melyekrdl elmondhatd, hogy esetenként az eldéllitds koltségszintje alatt
realizalodnak.

Az allattenyésztés egyik 6 termékének az arutejnek a termelésére hatott, hogy a tejpiaci
problémak miatt a tej értékesitési ara mind a hazai, mind az eurdpai piacon tartdésan
mélyponton van.

A Tarsasagok jelentds Osszegeket invesztalnak mezdgazdasagi gépfejlesztésbe, az ontdzés, a
melioracio, teriileti vizgazdalkodas 1étesitményeinek fejlesztésébe.

Osszességében elmondhatd, hogy mezdgazdasagi portfolio cégei, folyamatos fejlesztéssel és
hatékonysagnoveléssel, minden erdfeszitést megtesznek a  kiilonbdzd  4gazatok
jovedelmezdségének novelésére, de mind a termelési tényezOkbol, mind a mezdgazdasagi
termékek nyomott atvételi arabol eredéen a varhatdé eredmények elmaradnak a tervezett
szinttol.

ALCSISZIGETI MG. ZRT

A FORRAS nyRt. 2005. marcius 31-én szerezett részesedést a részvénytarsasagban, majd
tovabbi részvényhanyad vésarlasaval, illetve t6keemelések eredményeként 2009. szeptember
30-an 79,94 %-ot tulajdonol.

ALCSIMIX KFT.

A Tarsasag 100 %-os tulajdonosa az Alcsiszigeti Mg. zRt., igy a FORRAS nyRt. kozvetett
tulajdoni hanyada 79,94 %.

ALKOTMANY AGRO MEZOGAZDASAGI ZRT.

A Téarsasagot 70,70 %-ban az Alcsiszigeti Mg. zRt., illetve 29,27 %-ban a Krisztina Tej Kft.
tulajdonolja, igy a FORRAS nyRt. kézvetett tulajdoni hanyada 71,15 %.

FUZVOLGYI AGRAR ZRT.

A Tarsasag 98 %-os tulajdonosa az Alcsiszigeti Mg. zRt., igy a FORRAS nyRt. kozvetett
tulajdoni hanyada 78,34 %.

HUNGARIA BARNAK KFT.

A Téarsasagot 99,6 %-ban az Alcsiszigeti Mg. zRt., illetve 0,2 %-ban a Zalatarnok Tofej Mg.
Kft. tulajdonolja, igy a FORRAS nyRt. kézvetett tulajdoni hdnyada 79,74 %.

KORNFARM KFT.

A Tarsasag 100 %-os tulajdonosa az Alcsiszigeti Mg. zRt., igy a FORRAS nyRt. kézvetett
tulajdoni hanyada 79,94 %.
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KRISZTINA TEJ KFT.

A 2009. augusztus 12-i cégbirdsagi bejegyzes szerint a Tarsasag 100 %-os tulajdoni hanyadat a
Hartberg Investment Ldt. birtokolja, igy a FORRAS nyRt. kdzvetett tulajdoni hanyada 50 %.

MIKLOSFAI MG. ZRT.

A Tarsasagot 93,20 %-ban az Alcsiszigeti Mg. zRt., illetve 8,48 %-ban a Krisztina Tej Kft.
tulajdonolja, igy a FORRAS nyRt. kozvetett tulajdoni hanyada 78,74 %.

ZALATARNOKI NOSZOLG KFT.

A Tarsasag 76,23 %-os tulajdonosa az Alcsiszigeti Mg. zRt., igy a FORRAS nyRt. kozvetett
tulajdoni hanyada 60,94 %.

ZALATARNOK - TOFEJ MG KFT.

A Tarsasagot 49,69 %-ban az Alcsiszigeti Mg. zRt., illetve 31,50 %-ban a Zalatarnok
NOSZOLG Kft. tulajdonolja, igy a FORRAS nyRt. kozvetett tulajdoni hanyada 58,92 %.

AGARDI FARM KFT.

A Tarsasag 100 %-os tulajdonosa az Elza-Major Kft., igy a FORRAS nyRt. kozvetett tulajdoni
hanyada szintén 100 %.

ELZA-MAJOR KFT.

A FORRAS nyRt. részesedése a Tarsasigban a 2008. év végi tulajdoni hanyad szerzést
kovetden valtozatlanul 100 %.

ALPENDORF LACHTAL GMBH.

A Forrds nyRt. az iizletrészt (50 %) 2005-ben vasarolta meg. A Térsasdg Ausztridban
(Lachtalban), egy 1.650 m magasan megépitett sifalu épittetdje, beruhazodja. A beruhdzas 2006-
ban befejezddott, az lizemeltetdnek ataddsra keriilt. Az apartmanok bérleti dijfizetése évente
kétszer, majusban és novemberben esedékes. Az harmadik negyedévben nem tortént apartman
értékesités, igy a bérbeadasi tevékenységen tilmenden mas esemény nem volt.

HARTBERG INVESTMENTS LTD.

A Tarsasag a Marmion Kft. 100 %-os tulajdondban all, a Forrds nyRt. kozvetett tulajdoni
aranya 50 %. A Hartberg Investments Ltd. tevékenysége a tulajdondban allo részesedések,
iizletrészek kezelése. 2009. 1. negyedévében 1) esemény nem tortént.

GRINLAND Kft.

A Térsasag 100 %-os tulajdoni hanyadat a Hartberg Investment Ldt. birtokolja, igy a FORRAS
nyRt. kozvetett tulajdoni hanyada 50 %.

A Tarsasag 2008. év végén vasarolt targyi eszkoz felujitdsa befejez6dott, mintegy 49,5 M Ft
értékben. A felyjitas finanszirozéasa az anyavallalattol kapott tagi kdlcsonbdl tortént.

GRUNLAND Kft.

2008.05.29-¢n alakult 10.000 E Ft jegyzett tékével, 100 %-os tulajdonosa a Hartberg
Investment Ldt., igy a FORRAS nyRt. kozvetett tulajdoni hanyada 50 %.

A Tarsasag megalakulasa 6ta tényleges gazdasagi tevékenységet nem végzett.
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ERKEL HOTEL GYOGYSZALLO KFT.

Az Erkel Hotel Gyogyszallo Kft. 100 %-os tzletreszét a Hartberg Investments Ltd.
megvasarolta, a FORRAS nyRt. konszolidacios korébe 2009.06.30-aval keriilt. F6
tevékenysége szallodai szolgaltatas.

2009. szeptember 14-én megkezdddott a felyjitasra keriild ,,A” épiileti szobdk bezarasa ¢és
elokészitése a kivitelezésre. Osszesen 193 db szallodai szoba 4talakitasara fog sor kertilni.

FORIGLO Ingatlaniizemelteto Kft.

A Tarsasagot a FORRAS nyRt. alapitotta 2006.05.31-én, tulajdoni hanyada valtozatlanul 100
%.

A Tarsasag feladatai az szerz0dott ingatlanok biztonsdgos és hatékony ilizemeltetése, igy
kiemelten a bérbeadasok bonyolitdsa, 0j bérlok felkutatasa, régiekkel a kapcsolat tartasa, napi
igyek intézése, az ingatlanok biztonsagi szolgéalatanak, takaritdsdnak, karbantartasanak
lebonyolitasa. 2009. III. negyedévben az Tlizemeltetett ingatlanok utdn realizalt havi
iizemeltetési dijbevétele 2.500 E Ft volt.

FOR- FIVE Kft.

A Térsasagot a FORRAS nyRt. alapitotta 1 M Ft-os jegyzett tékével 2008. februar 21-én, majd
a 2008. év soran névértéken értékesitette az iizletrész 30 %-at. A tulajdoni hanyad jelenleg
valtozatlanul 70 %.

A Térsasag tulajdonaban van egy szegedi, 4.163 m” alapteriiletii telken elhelyezkedd, mintegy
1le m® szintteriiletii irodahaza. Jelenleg az irodahaz 73%-a bérbe adott. A bérlsi portfolio
stabilnak tekinthet6. A Tarsasag a negyedév soran 44,7 M Ft-os arbevételt ért el 13,3 M Ft
mitkddés soran felmeriilt kozvetlen koltséggel, 4,9 M Ft épitményado fizetési kotelezettséggel.
Teljesitette a felvett hitel negyedév soran jelentkezd kamat és toketorlesztd részét.

FOR FOUR Kift.

A Tarsasagot a FORRAS nyRt. alapitotta 3 M Ft-os jegyzett tékével 2006-ban, majd
izletrészébdl 30 %-ot értékesitett. Ezen lizletrészeket 2008-ban névértéken visszavasarolta, igy
jelenleg a Tarsasag 100 %-os tulajdonosa.

A FOR-FOUR Kft. jelenleg tényleges tevékenységet nem folytat. A jelenleg iires projectcég,
végelszamolasa megkezdddott.

FOR-ONE Kift.

A Tarsasagot a FORRAS nyRt. alapitotta 50 %-os tulajdonosként 2005-ben, jelenleg
valtozatlanul az lizletrész 50 %-at birtokolja.

Mint l1ényegében kitiresedett projektcég 2009. II1. negyedévében Iényeges tevékenységet nem
végzett, jelenleg egy — a birdsag altal hatalyon kiviil helyezett korabbi fizetési meghagyésbol
eredé0 -addigazgatasi eljarasi kozigazgatasi ligye van folyamatban, amely a kordbban,
tulajdonaban volt szallodak illetékkiszabasaval kapcsolatos.

GOLDEN COAST INGATLANFORGALMAZO ES ~-HASZNOSITO KFT.

A Tarsasagbeli 50 %-os iizletrészt a FORRAS nyRt. 2008-ban vasarolta. Tdkeemelést
kovetden a tulajdoni hdnyad valtozatlanul 50 %.

A Térsasadg tulajdonaban levé siofoki ingatlanok, melyek illetékkiszabasaval kapcsolatban
jelenleg egy — a birosag altal hatalyon kiviil helyezett, korabbi fizetési meghagyasbol eredd -
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adoigazgatasi eljarasi kozigazgatdsi iigye van folyamatban. Egy szélloda ingatlan értékesitése
2009. oktoberében lezajlott. A Tarsasag a tulajdondban levé sidfoki ingatlanokat a 2009. évben
a HOTEL CLUB-SIOFOK Kft-nek adta bérbe, mely tarsasig ellitja az ingatlanok
lizemeltetését

HOTEL CLUB SIOFOK SZALLODAUZEMELTETO ES VENDEGLATO KFT.

A Tarsasag a Forras nyRt 50 %-os tulajdona. A vallalkozas altal tizemeltetett, a Golden Coast
Kft. tulajdondban 1évd négy széalloda 528 szobaval és a hozza kapcsolédd vendéglatd
egységekkel a siofoki Aranyparton helyezkedik el.

2009. III. negyedévben 20.137 db kiadott szoba volt, a kapacitds kihasznéltsag 66 %. Az
idegenforgalmi fszezonra valo tekintettel a Hotel — mint szezondlis lizemeltetésii szalloda —
forgalmanak a legnagyobb szazalékat e negyedévben termelte. A 2008 évhez viszonyitva a
kihasznaltsag csokkent, azonban magasabb szobaarat sikeriilt realizdlni. Az alacsonyabb
kihasznaltsag oka, hogy a belfoldi vendégek szdma nem nott, illetve a német és foleg a holland
piacrol kevesebben érkeztek és rovidebb ideig maradtak. A balatoni turizmust nagyban
befolyésolja az id6jaras. Az idei szezonban a fOszezoni hétvégék iddjarasa sajnos nem volt
mindig kedvezd.

IGLOI UTI LAKOPARK KFT.

A Térsasag alapitéja, és 100 %-os tulajdonosa a FORRAS nyRt. A Tarsasag a tulajdondban
levé budapesti, 2.537 m? alapteriiletii, ingatlant a bérbeadés utjan hasznositja. Az ingatlanban
iiresen talalhat6 irodédk, raktarak, termeld teriiletek bérbeadéasat a Tarsasag sajat maga, valamint
ingatlanforgalmazo iroddkat bevonasaval végzi.

Az Igloi ati Laképark Kft. 2009.07.01-1 hatallyal megvasarolta egy kiilteriileti ingatlanon
elhelyezkedd 169,65 m? hasznos alapteriiletii lakdépiilet és 49 m? alapteriileti 16istallo 1/1
aranyu kizarolagos tulajdonat.

KNB-FUENTE Kft.

A Térsasagot 2004-ben az Igléi uti Lakopark Kft. és a FORRAS nyRt. alapitotta. A jegyzett
toke két 1épcsdben tortént emelésével az Igloi uti Lakopark Kft. iizletrésze 0,46 %, a FORRAS
nyRt.-¢ 99,54 %. Tekintve, hogy a tobbségi tulajdonos birtokolja az Igléi uti Lakopark Kft.
teljes tizletrészét is, a KNB-Fuente Kft.-beli kdzvetett tulajdoni hanyada 100 %.

A Tarsasag a tulajdondban levd budapesti ingatlant a bérbeadds Utjan hasznositja. Az
ingatlanban iiresen talalhat6 irodak, raktarak, termeld teriiletek bérbeadéasat a Tarsasag sajat
maga, valamint ingatlanforgalmazé irodékat bevonasaval végzi.

MARMION INGATLANFORGALMAZO ES TANACSADO KFT.

A Térsasag 100 %-os tulajdoni hanyadat a Hartberg Investment Ldt. birtokolja, igy a FORRAS
nyRt. kozvetett tulajdoni hanyada 50 %.

A Tarsasag 2006.02.27-¢én ingatlanforgalmazasi tevékenység végzése céljabol alakult 3 M Ft
alaptékével. Tulajdonosai 350 M Ft-os tokeemelést hajtottak végre, melyet a Cégbirdsag
bejezett, igy a jegyzett téke 353 M Ft. A Tarsasag 2009. III. negyedévében tényleges
tevékenységet nem végzett.

1113 Budapest, Bartok Béla ut 152. ¢ Tel: 230-3164 Fax: 430-3629
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Tarsasag neve: FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan Telefon: (1) 230-3164
miikod6é Részvénytarsasag

Tarsasag cime: 1113 Budapest, Bartok B. ut 152. Telefax: (1)430-3629
Agazati besorolas: Vagyonkezelés E-mail cim: forras@forras.hu
Beszamolasi iddszak: ~ 2009. harmadik negyedév Befektetdi kapcsolattartd: Dr. Kovacs Kalman

V. OSSZEFOGLALAS

A FORRAS nyRt. id6kozi vezetéségi beszamoldja tartalmaz minden olyan lényeges adatot,
informaciot, amely a beszdmolo iddpontjaig a rendelkezésiinkre allt. A jelentés a Tarsasag
pénziigyi helyzetérdl, teljesitményérdl, illetve ezek valtozasairdl ad 1ényeges informaciokat.

5.1. Felelosségvallalé nyilatkozat

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan mitkodé Részvénytarsasag a Tarsasag
idokozi vezetoségi beszamoldjat cégszerlien aldirja, egyben nyilatkozik arrol, hogy

e az idokozi vezetdségi beszamoldja valosagnak megfeleld 1ényeges adatokat és
allitasokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a Térsasdg helyzetének
megitélése szempontjabol jelentdséggel bir, amely a jelentés iddOpontjaig a
rendelkezéstinkre allt,

e a Tpt. 57. § (1) alapjan rendszeres ¢€s rendkiviili tdjékoztatds elmaradasaval, illetve
félrevezetd tartalmaval okozott kar megtéritéséért a kibocsato felel.

5.2. Tovabbi informacio

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan miikodé Részvénytarsasag tajékoztatja
Tisztelt részvényeseit, hogy idokozi vezetoségi beszamoléja teljes terjedelmében a Budapesti
Ertéktézsde honlapja (www.bethu) és a Feliigyelet altal miikodtetett kozzétételi hely
(www.kozzetetelek.hu) mellett elektronikus formaban legkésébb 2009. november 19..-én 20.00
oratol a FORRAS nyRt. honlapjan is elérheté (www.forras.hu), valamint az ezt kovetd
munkanaptdl nyomtatott formaban megtekinthetd a Tarsasag székhelyén taldlhaté Részvényesi
Irodaban (1113 Budapest, Bartok Béla ut 152. I/115.).

Az Iroda nyitvatartasi ideje:

Hétfé  13.00 - 16.00
Szerda  9.00 - 12.00
Péntek  9.00 - 12.00

Tovabbi felvilagositas:

Dr. Kovacs Kalméan, vagyonkezelési (kapcsolati) igazgato (Tel: 230-3164,430-3620, Fax:
430-3629)

Szabo Csaba, portfolié menedzser (Tel: 430-3620, Fax: 430-3629)
Budapest, 2009. november 19.

Dr. Hidasi Emese Bocsai Betta Bernadett
Vezérigazgatd Igazgatdsag tagja
az Igazgatosag elnoke

1113 Budapest, Bartok Béla Ut 152. ¢ Tel: 230-3164 Fax: 430-3629
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Térsasag neve:

Tarsasag cime:
Agazati besorolas:

Igen Nem
Auditalt | | | X
Konszolidalt | | | X

Szamviteli elvek

Eszkozok (aktivik)

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan
miikod6é Részvénytarsasag

1113 Budapest, Bartok B. ut 152.
Vagyonkezelés

Beszamolasi iddszak: ~ 2009. harmadik negyedév

Forras nyRt.

Mérleg

Befektetdi kapcsolattarto:

Telefon:

(1) 230-3164

Telefax: (1) 430-3629
E-mail cim: forras@forras.hu

Magyar IFRS [ | Egyeb [ |

A tétel megnevezése

2008.12.31

Dr. Kovacs Kalman

adatok e Ft-ban
2009.09.30

A. Befektetett eszkozok

10 739 966

9 431 819

I. Immaterialis javak

5299

5511

1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

0

. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

. Vagyoni értéki jogok

5299

5511

. Szellemi termékek

. Uzleti vagy cégérték

. Immaterialis javakra adott el6legek

NN | | AW

. Immaterialis javak értékhelyesbitése

11. Targyi eszkozok

831 791

794 992

. Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értékii jogok

805 692

774 442

. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek

. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek

26 099

20550

. Tenyészallatok

. Beruhazasok, felujitasok

. Beruhédzasokra adott eldlegek

NN [ [N |

. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése

111. Befektetett pénziigyi eszkozok

9902 876

8 631 316

1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban

7792510

6 340 546

2. Tartosan adott kdlcson kapesolt vallalkozasban

3. Egyéb tartds részesedés

1 860 366

2290770

4. Tartdsan adott kolcson egyéb részesedési viszonyban allo véllalkozasban

5. Egy¢éb tartosan adott kélcson

250 000

6. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

7. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése

8. Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete

B. Forgéeszkozok

11 866 310

12 057 531

1. Készletek

0

3158

1. Anyagok

2. Befejezetlen termelés és félkész termékek

3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok

4. Késztermékek

5. Aruk

3158

6. Készletekre adott el6legek

1113 Budapest, Bartok Béla at 152.  Tel: 230-3164 Fax: 430-3629

cégjegyzékszam: 01-10-043872 e honlap: www.forras.hu e e-mail: forras@forras.hu

15/23




FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan Telefon:

miikod6é Részvénytarsasag

Térsasag neve: (1) 230-3164

Tarsasag cime: 1113 Budapest, Bartok B. ut 152. Telefax: (1)430-3629
Agazati besorolas: Vagyonkezelés E-mail cim: forras@forras.hu

Beszamolasi iddszak: ~ 2009. harmadik negyedév Befektetdi kapcsolattartd: Dr. Kovacs Kalman

I1. Kovetelések 7 038 743 7208 427
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (vevok) 15531 13213
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 6 765 398 6767 863
3. Kovetelések egyeb részesedési viszonyban 1€v6 vallalkozassal szemben
4. Valtokovetelések
5. Egyéb kovetelések 257 814 427 351
6. Kovetelések értékelési kiilonbozete
7. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiillonbozete
I11. Ertékpapirok 2287527 887 273
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
2. Egyéb részesedés 15 540 15 540
3. Sajat részvények, sajat lizletrészek
4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2271987 871733
5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
IV. Pénzeszkozok 2 540 040 3958 673
1. Pénztar, csekkek 134 167
2. Bankbetétek 2 539 906 3 958 506
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 111 106 468 391
1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 109 565 438 380
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 1541 11
3. Halasztott raforditasok

Eszko6zok 0sszesen 22 717 382 21957 741
Forrasok (passzivak) adatok e Ft-ban

A tétel megnevezése 2008.12.31 2009.09.30
D. Sajat téke 20 522 144 19 975 008
I. Jegyzett toke 9000 001 9000 001
Ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
11. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-)
II1. Téketartalék 6223 663 6223 663
IV. Eredménytartalék 5528516 5298 480
V. Lekotott tartalék
VI Ertékelési tartalék
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
2. Valos értékelés értékelési tartaléka

VII. Mérleg szerinti eredmény -230 036 -547 136
E. Céltartalékok 0 0
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
2. Céltartalék a jovébeni koltségekre
3. Egy¢b céltartalék
F. Kotelezettségek 2186 706 1 880 053
1. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben

1113 Budapest, Bartok Béla at 152.  Tel: 230-3164 Fax: 430-3629

cégjegyzékszam: 01-10-043872 e honlap: www.forras.hu e e-mail: forras@forras.hu
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Térsasag neve:
miikod6é Részvénytarsasag

1113 Budapest, Bartok B. ut 152.
Vagyonkezelés

2009. harmadik negyedév

Tarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi iddszak:

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan

Befektetdi kapcsolattarto:

Telefon:

Telefax:
E-mail cim:

(1) 230-3164

(1) 430-3629
forras@forras.hu

Dr. Kovacs Kalman

I1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 2729 2729
1. Hosszu lejaratra kapott kdlesondk
2. Atvaltoztathaté kotvények
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol
4. Beruhazasi ¢és fejlesztési hitelek
5. Egyéb hosszl lejaratu hitelek
6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
7. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1év vallalkozéssal szemben
8. Egy¢éb hosszu lejaratu kotelezettségek 2729 2729
I11. Rovid lejarati kotelezettségek 2 183 977 1877 324
1. Rovid lejarata kolesondk
- ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények
2. Rovid lejarati hitelek
3. Vevoktdl kapott eldlegek
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbodl (szallitok) 106 541 340
5. Valtotartozasok
6. Rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 1 865 288 1707 193
7. Rovid lejarata kotelezettségek egyéb részes. viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben 33 996 4612
8. Egy¢éb rovid lejarata kotelezettségek 178 152 165 179
9. Kotelezettségek értékelési kiillonbdzete
10. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiilonbozete
G. Passziv idébeli elhatirolasok 8 532 102 680
1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa
2. Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhataroldsa 8532 102 680
3. Halasztott bevételek
Forrasok osszesen 22 717 382 21 957 741
Forras nyRt.
Eredménykimutatas adatok e Ft-ban
A tétel megnevezése 2008.12.31 2009.09.30
01.  Belfoldi értékesités nettd arbevétele 781 287 150 643
02.  Export értékesités nettd arbevétele 5 2382
L. Ertékesités netté arbevétele 781 292 153 025
03.  Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa
04.  Sajat eléallitasu eszkozok aktivalt értéke
J IR Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
III. Egyéb bevételek 24 126 692 766
ebbdl: visszairt értékvesztés

05.  Anyagkoltség 18 892 12 726
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 119 096 84 969
07.  Egyéb szolgaltatasok értéke 19 430 7227
08.  FEladott aruk beszerzési értéke 566 405 2 106
09.  Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 13175 5535
IV.  Anyagjellegii raforditiasok 736 998 112 563
10.  Bérkoltség 90 654 52 654
11.  Személyi jellegii egyéb kifizetések 17 050 10 439
12.  Bérjarulékok 35332 20 330
V. Személyi jellegii raforditasok 143 036 83 423
VL. Ertékcsokkenési leiras 63 751 40 663

1113 Budapest, Bartok Béla at 152.  Tel: 230-3164 Fax: 430-3629

cégjegyzékszam: 01-10-043872 e honlap: www.forras.hu e e-mail: forras@forras.hu
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miikod6é Részvénytarsasag

Agazati besorolas: Vagyonkezelés
Beszamolasi iddszak: ~ 2009. harmadik negyedév

Tarsasag cime: 1113 Budapest, Bartok B. Gt 152.

Tarsasag neve: FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan Telefon:

(1) 230-3164

Telefax: (1) 430-3629
E-mail cim: forras@forras.hu

Befektetdi kapcsolattartd: Dr. Kovacs Kalman

VII. Egyéb raforditasok 27 255 658 434
ebbdl: értékvesztés
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -165 622 -49 292
13.  Kapott (jard) osztalék és részesedés
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
14.  Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 70 002
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 70 000
15.  Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége 27 496 17 874
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 2902 2290
16.  Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 642 662 730 123
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 227 250 487 220
17.  Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 709 568 64 586
Ebbdl: értékelési kiilonbozet
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 1449 728 812 583
18.  Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége 1201 964
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
19.  Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditdsok 65 466 102 891
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 65119 102 680
20.  Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 320 033
21.  Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 290
Ebbdl: értékelési kiillonbozet
IX. Pénziigyi miiveletek raforditisai 385 499 1305 145
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 1064 229 -492 562
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 898 607 -541 854
X. Rendkiviili bevételek 686 593
XI.  Rendkiviili raforditasok 1 802 148
D.  RENDKIiVULI EREDMENY -1115 555 0
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY -216 948 -541 854
XII. Adéfizetési kotelezettség 13 088 5282
F.  ADOZOTT EREDMENY -230 036 -547 138
22.  Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 200 000
23.  Jovahagyott osztalék, részesedés 200 000
G. _MERLEG SZERINTI EREDMENY -230 036 -547 136

1113 Budapest, Bartok Béla at 152.  Tel: 230-3164 Fax: 430-3629
cégjegyzékszam: 01-10-043872 e honlap: www.forras.hu e e-mail: forras@forras.hu
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Térsasag neve:
miikod6é Részvénytarsasag

1113 Budapest, Bartok B. ut 152.
Vagyonkezelés

2009. harmadik negyedév

Tarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi iddszak:

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan

Befektetdi kapcsolattarto:

Telefon: (1) 230-3164

Telefax:
E-mail cim:

(1) 430-3629
forras@forras.hu

Dr. Kovacs Kalman

A részvénystrukturahoz, a tulajdonosi korhoz kapcsolodo adatlapok
(Az Igazgatosag altal vezetett részvénykonyv 2009. szeptember 30.-i allapota szerint, kozgyilési és

osztalékfizetési tulajdonosi megfeleltetés alapjan)

RS1. Tulajdonosi struktira, a részesedés és szavazati arany mértéke

Tulajdonosi kdr megnevezése Teljes alaptoke
2009. februar 28. 2009. szeptember 30.
%' %" Db %' %" Db
Belfoldi intézményi/tarsasag 91,21% 94,13% 8208849 [ 9599% | 92,53% 8 328 062
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 0,89% 0,00% 80 162 0,00% 0,00% 0
Belf6ldi maganszemély 5,42% 1,82% 487733 2,18% 4,46% 401 605
Kiilfoldi maganszemély 0,09% 0,03% 7803 0,04% 0,09% 8 141
Munkavallalok, vezetd tisztségviselok 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0
Sajat tulajdon 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0
Allamhéztartas részét képezé Tulajdonos ° 0.20% 0.12% 18110 029%|  0.29% 26314
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények * 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0
Egyéb (letétkezeld) 2,19% 3,90% 197 343 0,29% 0,29% 26314
OSSZESEN 100,00 100,00 9000000( 100,00| 100,00]| 9000000
" Tulajdoni hanyad

ZA Kibocsato kozgyilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetdsegét biztositd szavazati jog.
* PL: APV zRt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban 4116 vallalatok stb.

* PL.: EBRD, EIB, stb.

Tulajdonosi kor Bevezetett sorozat Bevezetett sorozat
megnevezése (,,A” sorozat) (,,B” sorozat)
2009. februar 28. 2009. szeptember 30. 2009. februar 28. 2009. szeptember 30.

%' %" Db %' %" Db %' %" Db %' %" Db
Belfoldi
intézményi/tarsasag 52,29 94,13 | 4706410 53,33 95,99 | 4799 645 88,92 0,00 | 3502439 88,16 0,00 | 3 526 256
Kalfsldi
intézményi/tarsasag 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 089 | 0,00 80162 000| 0,00 0
Belf6ldi maganszemély 1,01 1,82 91153 1,21 2,18 109 113 4,41 0,00 396 580 5,40 0,00 216110
Kiilf61di maganszemély 0,02 0,03 1 620 0,02 0,04 1775 0,07 0,00 6 183 0,09 0,00 3723
Munkavallalok, vezetd
tisztségviselok 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
Sajat tulajdon 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
Allamhaztartas részét
képez6 Tulajdonos 3 0,07 0,12 6142 0,16 0,29 14 346 0,13 0,00 11 968 0,05 0,00 2115
Nemzetkozi Fejlesztési
Intézmények 4 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
Egyéb (letétkezeld) 2,16 3,89 194 675 0,83 1,50 75121 0,03 0,00 2 668 6,29 0,00 | 251796
OSSZESEN 55,56 | 100,00 | 5000000 55,56 100,00 | 5000000 | 44,44 0| 4000000| 44,44 0]4000000

2 Tulajdoni hanyad

A Kibocsato kozgyiilésen a dontéshozatalban valo részvétel lehetdséget biztosito szavazati jog.
* PL: APV zRt., TB, Onkorméanyzat, 100%-os allami tulajdonban 41l vallalatok stb.

° PL.: EBRD, EIB, stb.

RS2. A sajat tulajdonban 1évé részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

Januar 1.

Marcius 31.

Junius 30.

Szeptember 30.

December 31.

Térsasagi szinten -

Leanyvallalatok -

Mindsosszesen -

1113 Budapest, Bartok Béla at 152.  Tel: 230-3164 Fax: 430-3629
cégjegyzékszam: 01-10-043872 e honlap: www.forras.hu e e-mail: forras@forras.hu
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Térsasag neve:

Tarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi iddszak:

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan
miikod6é Részvénytarsasag
1113 Budapest, Bartok B. ut 152.

Vagyonkezelés

2009. harmadik negyedév

E-mail cim:
Befektetdi kapcsolattarto:

Telefon:

Telefax:

(1) 230-3164

(1) 430-3629
forras@forras.hu

Dr. Kovacs Kalman

S3/1. Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (az idoszak végén) a
bevezetett sorozatra vonatkozoan
,,A” sorozatl torzsrészvények

Név Nemze- | Tevékeny- | Mennyiség | Részesedés | Szavazati jog| Megjegyzés
tiség ' ség (db) (%) ° (%) ** >
Arago Befektetési Holding Zrt. B T 4 448 481 88,97 88,97 Pénziigyi bef.

T Belfoldi (B), Kalfoldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (I), Gazdasagi Tarsasag (T) Magéan (M), Munkavallalo,

vezetd tisztségviseld (D)

3 Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
4 A Kibocsato kozgytilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog.
° Pl.: szakmai befektetd, pénziigyi befektet, stb.

,,B”” sorozatl osztalékelsObbségi részvények

. Nemze- | Tevékeny- | Mennyiség | Részesedés |Szavazati jog . (.5
Név ., . Megjegyzeés
tiség ' ség (db) (%) * (%) ** geey
Arago Befektetési Holding Zrt. B - 3407 481 85,19 - Pénziigyi bef.

' Belfoldi (B), Kiilfsldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhéztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (I), Gazdasagi Tarsasag (T) Magéan (M), Munkavallalé,

vezetd tisztségviseld (D)

* Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
4 A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog.
* PL.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

RS3/2. Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (az idészak végén) a
teljes alaptokére vonatkozoan

Néy Nemzel- Tevékezny- Mennyiség Részese3dés SzavazaSti4 jog Megjesgyzés

tiség ség (db) (%) (%)~
Arago Befektetési Holding Zrt. B T 4 448 481 49,43 88,97 Pénziigyi bef.
Arago Befektetési Holding Zrt. B - 3407 481 37,86 0 Pénziigyi bef.

T Belfoldi (B), Kalfoldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (I), Gazdasagi Tarsasag (T) Magan (M), Munkavallalo,

vezetd tisztségviseld (D)

? Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
4 A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog

5

PL.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd

1113 Budapest, Bartok Béla at 152.  Tel: 230-3164 Fax: 430-3629
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Térsasag neve:

Tarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi iddszak:

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan Telefon: (1) 230-3164
miikod6é Részvénytarsasag

1113 Budapest, Bartok B. Gt 152. Telefax: (1) 430-3629
Vagyonkezelés E-mail cim: forras@forras.hu

2009. harmadik negyedév Befektetdi kapcsolattartd: Dr. Kovacs Kalman

RS4. A Kibocsato értékpapir struktiuraja

[ A Kibocsatd jegyzett tokéje (Ft)

[9 000 001 000

Az értékpapir eldallitisi modja ' dematerializalt
Az Ertékpapir Tipusa torzsrészvény
Részvényfajta * névre sz6olo
Névértéke 1 000 Ft
Tézsdei értékpapir (igen/nem) igen
A bevezetés éve (t6zsdei értékpapir esetén) 2003
Sorozat és sorszama HA”

| Az értékpapirhoz kapcsolodo jogok felsorolasa | teljeskorii

| Ellendrzd sor (az értékpapir-sorozatok ssznévértékének dsszege)

[ 5000 000 000 Ft

! Fizikai, dematerializalt

? Térzsrészvény, szavazatelsdbbségi részvény, osztalékelsébbségi részvény stb.

3 Névre sz616, bemutatora szolo

| A Kibocsaté jegyzett tokéje (Ft)

[9 000 001 000

Az értékpapir elallitasi modja '

dematerializalt

Az Ertékpapir Tipusa * osztalékelsébbségi részvény
Részvényfajta névre sz0l6

Névértéke 1 000 Ft

Tdzsdei értékpapir (igen/nem) igen

A bevezetés éve (tozsdei értékpapir esetén) 2003

Sorozat és sorszama B’

Az értékpapirhoz kapcsolodo jogok felsorolasa

szavazati joggal nem rendelkezik,
osztalékelsébbség (min. 5%),
amennyiben a kozgyilés osztalék
kifizetésérdl dont

| Ellenérzé sor (az értékpapir-sorozatok dssznévértékének dsszege)

[ 4 000 000 000 Ft

! Fizikai, dematerializalt

? Torzsrészvény, szavazatelsdbbségi részvény, osztalékelsébbségi részvény stb.

3 Névre sz610, bemutatora szolo

[ A Kibocsaté jegyzett tokéje (Ft)

[9 000 001 000

Az értékpapir eldallitisi modja '

dematerializalt

Az Ertékpapir Tipusa * osztalékelsSbbségi részvény
Részvényfajta * névre szolo

Névértéke 1 000 Ft

Tbézsdei értékpapir (igen/nem) nem

A bevezetés éve (t6zsdei értékpapir esetén) -

Sorozat és sorszama ,,C”

Az értékpapirhoz kapcsolodo jogok felsorolasa

szavazati joggal nem rendelkezik,
osztalékels6bbség (fix 1%),
amennyiben a kdzgylilés osztalék
kifizetésérél dont

| Ellendrz6 sor (az értékpapir-sorozatok dssznévértékének dsszege)

| 1000 Ft

! Fizikai, dematerializalt

2 o r r " SR Y r r " 4 4
Torzsrészvény, szavazatelsobbségi részvény, osztalékelsobbségi részvény stb.

? Névre 52610, bemutatora szol6

1113 Budapest, Bartok Béla at 152.  Tel: 230-3164 Fax: 430-3629
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Térsasag neve:

Tarsasag cime:

Agazati besorolas: Vagyonkezelés

Beszamolasi iddszak: ~ 2009. harmadik negyedév

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan Telefon: (1) 230-3164
miikod6é Részvénytarsasag
1113 Budapest, Bartok B. Gt 152. Telefax: (1) 430-3629

E-mail cim: forras@forras.hu
Befektetdi kapcsolattartd: Dr. Kovacs Kalman

A Kibocsato szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolodo adatlapok

TSZ1. Altalanos cégadatok

A hatdlyos alapszabdly kelte

2008. aprilis 28.

Utols6 cégbirdsagi bejegyzés helye

Fovarosi Birosdg mint Cégbirosag

Utolso cégbirdsagi bejegyzés ideje

2009. junius 10.

Utolsé cégbirdsagi bejegyz€s szama

01-10-043872/169

A Kibocsato alaptokéje az iizleti év zarasakor

9 000 001 000 Ft

A Kibocsatd miikodésének id6tartama’ hatarozatlan
A Kibocsato tlizleti éve megegyezik a naptari évvel
A Kibocsatd auditoranak neve: Euroforsz Kft.

A Kibocsatd auditoranak cime

kijelolt konyvvizsgalo: Garay Laszlo

1133 Budapest, Gogol u. 27. fsz. 1.

A Kibocsato kozleményeinek kdzzétételi helye

www.forras.hu
www.bet.hu, www.kozzetetelek.hu

A Kibocsato tevékenységi kore (TEAOR *08 szamok
alapjan)

6420 Vagyonkezelés (holding)
/fétevékenység/

7010 Uzletvezetés

4110 Epiiletépitési projekt szervezése

6810 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele
6820 Sajat  tulajdonti, bérelt ingatlan
bérbeadasa, lizemeltetése

6831 Ingatlaniigynoki tevékenység

7711  Személygépjarmii kolcsonzése

7022 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadis
7490 Mashova nem sorolt egyéb szakmai,
tudomanyos, miiszaki tevékenység

TSZ1. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

2008. szept. 30. | 2008. dec. 31. | 2009. marc. 31. | 2009. szept. 30.
Tarsasagi szinten 9 10 8
Csoport szinten 815 996 814
TSZ3. Vezet6 allast személyek, és a Kibocsaté miikodését befolyasolé (stratégiai)
alkalmazottak 2009. majus 1-tol.
Jelleg ' Név Beosztas Megbizas Megbizas Sajat részvény
kezdete vége/megsziinése | tulajdon (db)
IT, SP | Dr. Hidasi Emese elnok 2009. 05.01. 2014. 04.30. -

IT ggfﬁ;if“a tag 2009. 05.01. 2014. 04.30 ;

IT Zsigmondi Panna tag 2009. 05.01 2014. 04.30. -

FB Granicz Janos elnok 2009. 05.01 2014. 04.30. -

FB Sasinszki Agnes tag 2009. 05.01 2014. 04.30. -

FB Lovanyi Istvanné tag (Audit Biz.) 2009. 05.01 2014. 04.30. -

FB Dr. Kiss Veronika tag (Audit Biz.) 2009. 05.01 2014. 04.30. -

FB Dr. Felfoldi Nora tag (Audit Biz.) 2009. 05.01 2014. 04.30. -

SP | Dr. Kovacs Kalman | Y3&Yonkezelési | 5445 10,07, hatérozatlan -

igazgatd

Sajét részvény tulajdon (db) OSSZE S EN: -

! Stratégiai poziciéban 16v6 alkalmazott (SP), Igazgatosagi tag (IT), FB tag (FB)

1113 Budapest, Bartok Béla ut 152. ¢ Tel: 230-3164 Fax: 430-3629
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Térsasag neve:

Tarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi iddszak:

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan Telefon:

miikod6é Részvénytarsasag

(1) 230-3164

1113 Budapest, Bartok B. Gt 152. Telefax: (1) 430-3629
Vagyonkezelés E-mail cim: forras@forras.hu

2009. harmadik negyedév Befektetdi kapcsolattartd: Dr. Kovacs Kalman

rer

Soronkiviili tajékoztatashoz kapcsolodé adatlap

ST1. A targyidoszakban megjelent rendszeres és rendkiviili tdjékoztatiasok
FORRAS + BET .
2009. 07. 30. honlap, PSZAF Szavazati jogok.
2009. 08. 11. E%? hot?l;BET - FORRAS nyRt. Kézleménye az Athlon Zrt.-ben levé befektetési kockézatarol.
FORRAS +BET + Cégbirdsag bejegyezte a Hartberg Investment Ltd. Erkel Hotel Kft-ben levé 100%-o0s
2009. 08. 28. E . . g
BET honlap, részesedés megszerzését.
FORRAS + BET . ot e Al el LA
2009. 08. 31. honlap, PSZAF FORRAS nyRt. 2009. évi els6 féléves jelentés kozzététele.
FORRAS + BET .
2009. 08. 31. honlap, PSZAF Szavazati jogok.
FORRAS +BET + Cégbirosag bejegyezte a FORRAS nyRt. Tendre Kft-ben levd 50%-os részesedés
2009. 08. 31. E I,
BET honlap, értékesitését.
2009. 09. 03. FO S+BET + FORRAS nyRt. kézleménye az Athlon Zrt. ellen elrendelt felszamolasi eljarasrol .
BET honlap,
FORRAS + BET .
2009. 09. 30. honlap, PSZAF Szavazati jogok.
FORRAS +BET + Cégbirosag bejegyezte a Alcsiszigeti Mg. zRt. Krisztinatej Kft-ben levé 83,12%-o0s
2009. 10. 08. - . e At ALt Ak
BET honlap, részesedés értékesitését.
2000.10.30, |FORRASTBET g, azati jogok.

honlap, PSZAF

BET honlap = www.bet.hu, FORRAS honlap= www.forras.hu PSZAF = Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete tajékoztatasa www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2009. november 19.

Dr. Hidasi Emese
az Igazgatosag elnoke

Bocsai Betta Bernadett
Igazgatdsag tagja

cégjegyzékszam: 01-10-043872 e honlap: www.forras.hu e e-mail: forras@forras.hu
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