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Bevezetés:

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvinosan miikédé Részvénytarsasig

(FORRAS nyRt.) az alabbiakban teljesiti a Tpt. 54 § (2) bekezdés szerinti rendszeres

rar

tajékoztatasi kotelezettseget idokdzi vezetdségi beszimolé formajiban, amely a 2015.
januir 01-t61 2015. majus 19-ig terjedd iddszak tevékenységét mutatja be. A jelen
beszamoléban kozolt adatok a magyar szamviteli el6irdsok alapjan késziilt, nem
auditilt, nem konszolidalt mérleg és eredménykimutatason alapulnak.

A FORRAS nth fétevékenységként toke- ill. pénziigyi befektetési és vagyonkezelési
feladatokat végez, ezért mérlegében a pénziigyi befektetések kozott tobb leanyvillalat
szerepel. A jelen id6kozi vezetfségi beszamold a tényleges korilményeknek megfeleld,
megbizhat6 és valos képet ad az iddszak alatt bekdvetkezett eseményekrdl, a konszolidacios

kdrbe bevont vallalatok altal megadott informaciok alapjan késziilt, mely informécick

hitelességéért a konszolidalé vallalat a felelés.
Konszolidilt véllalati kér 2015. L. negyedévben a kvetkezé:

- FORRAS
Jegyzett téke NyRt. | Konszoli
Név Székhely eFt-ban tulajdoni | dacids
(2015.01.31.) | hdnyada | mindsités
()
Adabuild Ingatlanforgalmazé Kft. 1141 Bp. Jeszendk J. u. 59. 32001 50,00 K
Agardi Farm Kft.' 8111 Seregélyes, Elzamajor 0101/34. 1393000} 94,03 L
Alcsiszigeti Mezé5§azdas§g1 zRt. 5453 Mezdhék, Téncsics major 03/11, hrsz. . 2676110 86,27 L
Alpendorf Lachtal A-8831 Schénberg-Lachtal 500 36 000*%| 50,00 K
Arago Hotels Zrt.” 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 10 500| 29,86 T
Badacseny Park Kft. 1113 Bp. Barték Béla u. 152, 114 000{ 100,00 L
Baraka-major Kft.* 8111 Seregélyes, Elzamajor 0101/34. 37680 9532 L
Centermodul-1 Kft. 1113 Bp. Barték Béla u. 152. 3000] 60,00 L
Centermodul-2 Kft. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152, 9000 60,00 L
Centermodul-3 Kft. 1113 Bp. Bartdk Béla u. 152. 3000| 60,00 L
Centermodul-4 Kit. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152, 57750 60,00 L
Centermodul-5 Kft.” 1113 Bp. Barték Béla u. 152. 245 600( 60,00 L
Cserepes-major Kft, 8112 Zichyujfaly, 0142/2 hrsz. 37680 99,47 L
,Ecser Kézmii” Kt.° 1113 Bp. Barték Béla n. 152, 39600 60,00 L
For-Five Kft. 1113 Bp. Bartdk Béla u. 152, - 101 000| 70,00 L
FORIGLO Kft. 1113 Bp. Bartok Béla u, 152, 5000 100,00 L
Froment Kft. 1191 Bp. Vak Bottyan it 75/A-C. 27 500 94,05 L
Hunguest Hotels Zrt. 1191 Bp. Vak Bottydn it 75/A-C. 12 480 084 | 24,60 T
Igloi ati Lakopark KAt 1113 Bp. Barték Béla u. 152. 100 000 | 100,00 L
JBB Invest Ingatlanhasznosité Kft. 1141 Bp. Jeszendk J. u. 59. 3000 50,00 K
Kackac Jatsz6hazak zRt." 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 100 000( 20,00 T

Tula_pdonosok Forrés nyRt. 31,73%, Alcsiszigeti Mg.i zRt. 3,75%; Bardka-major Kft. 15 ,0015%; Cserepes-major Kft. 15,0015%, Selymes-

ma]or Kft. 15,0015%; Titkros-major K&,
? adatok EURO-ban

15,0015%

* Tulajdonosok: Agérdi Farm K. 13,14%; Alcsiszigeti Mg.i zRt. 13,14%; Komaromi Mg. ZRt. 10,67%; Mikléstai Mg. zRt. 4,38%
* Tulajdonosok: Forrds nyRt. 69,22 %; Alcsiszigeti Mg.i zRt. 30,25%

STl.llay:lonos KNB-Fuente Kift. 60%

* Tulajdonosok: Centermodul-1 Kft. 90,91 %; Forras nyRt. 5,45 %
" Tulajdonosok: FORRAS nyRt. 90,91%; Agardi Farm K&. 2,00%; Alcsiszigeti Mg.i ZRt. 1,75%; Koméromi Mg. zRt. 1,75%; Mikldsfai Mg.

zRt. 0,62%
* Tulajdonos: KNB-Fuente Kft. 20%
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KNB-FUENTE Kft. 1113 Bp. Bartdk Béla u. 152. 1200000| 100,00 L
Koméromi Mg. zRt.” 2900 Komarom, Bartusekpuszta 1897700 59,40 L
Kreditor zRt. 1135 Bp. Frangepén u. 7. 50000| 80,00 L
Marmion Kft. 1113 Bp. Barték Béla u. 152. 19200] 49,74 T
Miklosfai Mezégazdasagi zRt. 8800 Nagykanizsa, Miklésfa u. 70. 356 152 90,19 L
Selymes-major Kft. 8111 Seregélyes, Elzamajor 0101/34. 37680 9947 L
Sunbelt Developments Zrt."” 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 765 500 22,76 T
Tikros-major Kft. 8111 Seregélyes, Elzamajor 0101/34. 37680] 9947 L

L —le4nyvallalat, K — kdzds vezetésii vallalat, T — tarsult vallatkozas

Az elmult év azonos id6szakahoz képest a konszolidacios korbe nem keriilt uj tarsasag
bevondsra, a kbrbdl az alabbi tarsasagok keriiltek ki:

* aPiroska Agro Kft.-ben 1év6 izletrész 2014. IL negyedévben értékesitésre keriilt
* az Alcsipellet Kft. végelszamolasa 2014. IV. negyedévben befejezddétt

* a Forrds nyRt. 2014. IV. negyedévben értékesitette az Alkotmany Agro Zrt-ben, a
Flizvolgyi Agrar Zrt-ben, a Mester Agro Zrt., valamint a Novamag Zrt.-ben 1évé
részesedéseit

¢ az Erd6k a JovOért Nonprofit Kft.-ben megsziint a kdzvetett tulajdoni hanyad tekintettel
arra, hogy a kdzvetlen tulajdonosokban 1év§ részesedések jelentds hinyada értékesitésre
kertilt '
az Elza-Major Kft. 2014. III. negyedévében beolvadt az Agardi Farm Kft.-be
a Miklosfa-Erdé zRt.-ben 1év8 72,76%-os részesedését a Forras nyRt. 2015. év elején

értékesitette
L Altaldnos cégadatok
lasd TSZ1-es adatlap

II. Jelenlegi értékpapir struktira, tulaj donosi kér
ldsd RS3-as RS4-es adatlapok | "

III.  Vaillalatvezetés, foglalkbztatés

* A vezet§ allast személyeket, kinevezésiik id6tartamat, részvénytulajdonukat a TSZ3-as
adatlap tartalmazza :

e A FORRAS Villalatcsoport alkalmazottainak szaménak alakulésit a TSZ2-as adatlap
tartalmazza :

IV. A FORRAS Villalatcsoport tevékenysége

4.1. A FORRAS nyRt. lednyvillalatai

A FORRAS nyRt. lednyvallalatai elsésorban tékebefektetés formdjaban jelennek meg,
de termelési, szolgaltatdsi tevékenységbol eredd bevételek, kiltségek, valamint a szillit6
- €s vevo kapcsolatok is vannak.

? Tulajdonosok: FORRAS nyRt. 44,48 %; Alcsiszigeti Mg.i zRt, 17,30%
*® Tulajdonosok: Alesiszigeti Mg.i zRt, 12,74%; Koméromi Mg, zRt. 16,33%; Mikiésfai Mg. zRt. 2,29%
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Az anyavallalat 2015. méjus 19-i kizvetlen és kozvetett tulajdondban lévd tarsasagi
részesedés portfoliéja a Bevezetésben megtalilhaté.

Konszolid4lasba bevonanddk kére a FORRAS nyRt. Konszolidacios Szamviteli Politikdjanak
megfelelden kerlil meghatirozasra.

4.2. A 2015. januar 01-t61 2015. majus 19-ig terjedd idészakban bekovetkezett ]elentos
esemenyek

4.2.1. Alapt&két érinté események, viltozisok:
Alaptdkét érintd véltozas nem volt.
4.2.2. Személyi és szervezeti valtozasok:
o Az Igazgatéség tagjaiban véitozés nem volt.

¢ A Feliigyel6 Bizottsag tagjai koziil Sasinszki Agnes tagsag1 Jogwszonya 2015. aprilis
30-aval megsziint.

s Az Audit Bizottsag (a Feh’igyel('i Bizottség fliggetlen tagjaibol) tagjaiban valtozas nem
 volt.

4.2.3. Tulajdonosi struktirdban bekovetkezett viltozasok

A 2015, januéar 01-t6] 2015. majus 19- 1g terjed6 idGszakban tulajdonosi struktiraban lcnyeges
valtozas nem volt. '

ARAGO Befektetési Holding ZRt. | 8720 | 8807 85,19

Az 1 db ,,C” sorozati, osztalékelsGbbségi részvény jelenlegi tulajdonosa az ARAGO
Befektetési Holding ZRt. A vizsgélt idszakban folyamatosan valtozo ‘tulajdonosi kort az
Igazgatésag az értékpapirszdmla vezet8i bejelentések és az aktualis  tulajdonosi
megfeleltetések alapjén rendszeresen atvezette a részvénykdnyvben '

4.2.4. Kapcsolati teendok:

A tdzsdei mformacmszolgaltatam kotelezettségemknek a KIBINFO rendszeren keresztiil
eleget tettiink. Honlapunkat rendszeresen aktualizaltuk. Térvényi kotelezettségeinknek eleget
téve tobb izben rendkiviili tajékoztatast adtunk kdzre a nyilvanossig szaméra. A Térsasag
kapcsolati teendSinek elldtdsa sorn 2015. marcius 25-én kdzzétette a Tarsasag kdzgyiilési
meghivéjat 2015. 4prilis 30. 10.00 6rara. 2015, aprilis 07-én kozzétette a Térsasag
Igazgatosaga altal a Kozgylilés szaméra elfogadésra javasolt, — nem auditalt —, magyar és
IFRS szamviteli elvek szerint dsszeéllitott 2014, december 31-i éves beszémolé lényeges
adatainak kivonatét, az Igazgatosig osztalékjavaslatat és a Feliigyeld Bizottsdg véleményének
kivonatat. A Tarsasag kozgylilése el6tt a tulajdonosi megfeleltetés rendben lezajlott A
kozgylilést Tarsasagunk rendben megszervezte és lebonyolitotta. Megtortent az un.
.Osszefoglalé jelentés” kozzététele és a tulajdonosok, valamint a BET szdmara elkészitett
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Befektetdi kapesolattartd:  Dr. Hidasi Emese

nyilatkozat a Felel6s Tarsasagiranyitasi elvekrél. Alapszabalyunk szerint hivatalos kozzétételi
hely honlapunk a www.forras.hu. Ezen kiviil a Tarsasag, mint tdzsdei kibocsatd, kdzzéteszi
kdzleményeit a BET honlapjén www.bet.hu és a feliigyelet 4ltal miikddtetett honlapon
www kozzetetelek.hu is. A 2014, évi osztalék (add)igazoldsokkal kapcsolatban a
kisbefektetSk a tajékoztatist megkaptak. Részvényesi kérdések és egyéb a részvényesekkel
kapcsolatos  informacié-szolgaltatasi  kotelezettségiinknek  (kozjegyz8k, NAV -sth.)
folyamatosan eleget tettiink. :

4.2.5. 2015. mércius 31. és a jelentés készitése kizotti idoszakaban tortént lényeges
- események:

Uzletrész adasvételi szerzédés jott 1étre a Baraka-major Kft.-ben 1évé 69,21%-o0s, a Titkrds-
major Kft.-ben 1év6 99,47%-0s és a Selymes-major Kft.-ben 1évé 99,47%-0s iizletrészekre,
azonban a Cégbirdsag bejegyzése a jelentés elkészitésének datumaig nem érkezett meg,

43.1 A FORRAS Villalatcsoport tevékenysége a 2015. janudr 01-t6] 2015. méjus 19-ig
terjedd idészakban:

FORRAS nyRt.
¢ Ingatlan portfolié

A Budapest, XIII. Lomb u. 13-17. sz. alatti ingatlan irodahazként uzemel Az Otszintes
epiilet elSre gyartott pillérvazas szerkezetii, hasznos alapteriilete 2.779 m®. Az ingatlant a
FORRAS nyRt, bérbeadas ltjan hasznositja. Nagyobb miiszaki probléma, lényeges esemény a
vizsgalt id6szakban nem tortént,

A Sitfok Ady Endre utca 89. alatti ingatlanban a v1zsgalt 1doszakban bérlé nem volt,
miiszaki probléma, 1ényeges esemény nem tortént.

A Szolnok Jézsef Attila utca 6-8. szam alatti ‘sziive‘tkezeti hazban talilhaté 437 m?
alapteriiletii izlethelyiséget Tarsasdgunk bérbeadas titjan hasznositja.

A Szentendre Dunakanyar 2 szim alatti ingatlant a FORRAS nyRt. bérbeadss utjan
hasznositja. Nagyobb miiszaki probléma, lényeges esemény a vizsgalt id6szakban nem
tortént. ‘ o .

¢ Likvid és tézsdei részvény portfolio

A FORRAS nyRt. kezelésében levd egyeb részesedések, tartds befektetések, bankszamla
pénzek és tézsdei részvények konyvszerinti értéken vett Gsszesitett alloménya 2015. mércius
31-¢n 810,3 Mrd Ft volt. Az dsszehasonlitasra a kévetkezo tablazat nyujt lehetdséget.

. adatok e Ft-ban
Alloményok 2014.12,31 | 2015.03.31 | Viltozés

" a b b-a
Egyéb részesedések . 1000 1 000 0
Bankbetét + folyoszamla 1078 085| 8093081 -268 777
Osszesen 1079085| 810308| -268777
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4.3.2 A vagyoni helyzet bemutatisa:
Eredmény-elemzés (2014, 03. 31-i bazis)
A Tarsasag 2015. 1. negyedévének adézas el6tti eredménye -30,4 M Ft.

A realizalt netté arbevétel 14 M Ft, 4,8 M Ft-tal marad el az egy évvel ezel6tti bevételektél,
melyet hasznositott ingatlanok értékesitése okozott.

2015, I. nmegyedév sordn Osszesen 37,1 M Ft dsszegben meriiltek fel koltségek és
raforditdsok (Gsszességében 5,2 M Ft a csokkenés). A csokkenés foként az egyéb
raforditasok  €s az értékcsbkkenési leiras sorokon tapasztalhatd, melyet szintén az
ingatlanértékesités magyaréz. '

Anyagjellegli raforditasként 20,3 M Ft, személyi jellegii raforditasként 9,9 M Ft kéltség
merdiilt fel. Az elszdmolt amortizacié sszesen 0,3 M Ft, melyb6l 0,2 M Ft az ingatlanok
értékcsbkkenése. Az 1,4 M Ft értékii egyéb raforditas a helyi ad6kat tartalmazza.

A pénziigyi miiveletek eredménye -12,7 M Ft, mely tételei: szabad pénzeszkdzok
befektetéseinek hozama Gsszesen 12,6 M Ft, devizatételek fordulonapi atértékelésébdl eredd
arfolyamveszteség 10,8 M Ft, a fizetett/fizetendd kamatok értéke 14,5 M Ft.

A pénziigyi miiveletek eredménye 21,3 M Ft-tal csdkkent a 2014. L negyedévhez képest,
mely f6ként a kapott kolcsondk utan fizetend6 kamatok ndvekedésével, illetve a devizatételek
atértékelésével magyarazhato. _

Mérleg-elemzés (2014. 12, 31-i bazis)

Eszkozik

A befektetett eszkozok egyenlegében a bazishoz képest 137,7 M Ft ndvekedés tapasztalhatd,

16 dsszetevok: -

- Atargyi eszk6z0k alloménya 0,3 M Ft-tal csokkent, mely az elszamolt amortizacié értéke.

- A befektetett pénziigyi eszkdz0k allomanya 138 M Ft-tal nétt: a tartds részesedések
kapcsolt vallalkozdsokban mérlegértéke 58,9 M Ft-tal, mig a kapcsolt vallalkozasoknak
nyujtott hosszu lejérati kdlesondk értéke 79,2 M Ft-tal nétt a bazishoz képest.

A forgoeszkozok allomanya 115,2 M Fit-tal csékkent:

- Akészletek kozott tovabbszamlazandé szolgaltatas talalhaté 1,2 M Ft-os értékben.

- A kovetelések 152,4 M Ft Osszegli ndvekedése a kivetkez6 tételekbdl all: ndvekedtek a
vevl kintlévéségek 3,7 M Ft-tal, a kapesolt vallalkozasokkal szembeni kovetelések 78,4
M Ft-tal (mely kozott hosszu lejarata kovetelés egy éven beliili részének 4tsorolasa is
talathatd), az egyéb kovetelések pedig 70,3 M Fttal. Az egyéb kdvetelések
novekedésének f6 tétele egy rovid lejaratd kdleson kdvetelés.

-+ A penzeszkdzok 809,3 M Ft értékii forduldnapi egyenlegébsl 357,8 M Ft a folyoszamldk,
0,2 M Ft a pénztar egyenlege, mig lekotott betétként 451,3 M Ft kamatozik.

A 90,1 M Ft aktiv idébeli elhatérolas a Forras nyRt. altal nyujtott koleséndk utén jard
kamatok Osszege, melyek a devizdban nyilvantartott tételek esetében a 2015. marcius 31-i
devizaarfolyamra torténd atértékelést is tartalmazzak.

Forrasok

A rovid lejarata kitelezettségek alloméanya, 6sszehasonlitva az €l6z6 év végével 38,1 M Ft-
tal nétt, melynek fobb Gsszetevdi:
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- az athuzodo fizetési hatarideji sz4llit6 dllomany csdkkent 0,6 M Ft-tal;

- ardvid lejaratd kotelezettségek kapesolt véllalkozassal szemben mérlegsor 37,3 M Fit-tal
ndvekedett, mely f6 tétele egy vasarolt iizletrész vételér fizetési kotelezettsége;

- az egyéb rovid lejarati kitelezettségek sor értéke 1,4 M Ft-tal nétt. -

A passziv idébeli elhatéroldsok mérlegsor 20,3 M Ft-os értéke rovid lejaratd koleséndk utan
fizetend6 kamatok Gsszege, valtozas a bazishoz képest +9 M F.

4.3.3 Részesedések:

Jelen fejezetben a Forras nyRt. — kdzvetlen vagy kdzvetett tton birtokolt — t6bbségi tulajdond
tarsasagai 2015. 1. negyedévi tevékenységeinek bemutatdsa talalhats.

AGARDI FARM KFT.

Az Agérdi Farm Kft. és az Elza-Major Kft. taggyiilése dontott az Elza-Major Kft. Agirdi
Farm Kft.-be torténé beolvadassal torténd atalakuldsardl, mely stalakuldst a Cégbirdsag 2014.
szeptember 30-dval bejegyezte. : :

A Kft. mezGgazdasigi tevékenység keretében ndvénytermesztést, az allattenyésztésen beliil
tejtermelést, mez8gazdasagi szolgéltatast és belkereskedelmi tevékenységet végez. A vizsgalt
idészakban a tirsasig pénziigyi helyzete javult. :

ALCSIPELLET KFT. ‘

A Tarsasag végelszamoldsa 2014. IV, negyedévben lezarult.

ALCSISZIGETI MG. ZRT., ‘

A zRt. drbevételét a ndvénytermesztési és az A4llattenyésztési iizletdg adja. A
novenytermesztési tevékenységet nagymértékben akadélyozta a jelentés mennyiségben
lehullott csapadék €s a belviz, az allattenyésztés teriiletén az iizleti eredmény elmarad az el6z6
€v azonos id6szakahoz képest. A Térsasag targyi eszkoz allomanya béviilt. A tevékenységek
Osszesitett fedezeti Osszegének, a pénziigyi miveletek veszteségének egyiittes hatdsaként a

Tarsasag adézds elStti eredménye kedveztlenebb az €l6z8 év azonos iddszakénak
teljesitményénél.

ALKOTMANY AGRO MEZOGAZDASAGI ZRT.

A Zrt.-ben 1év6 69,80%-0s részesedés 2014, oktdberében értékesitésre keriilt, mely tranzakci6
eredményeként a Tarsasag kikeriilt a konszolidacids korbsl,

BADACSONY PARK KFT.

A Kft. f6 tevékenysége szallodai szolgaltatis, bevételt a telephelyén talalhaté ingatlan
id6szakos hasznositdsaval szerez, '

BARAKA-MAJOR KFT.

A Baréka-major Kft. f6 tevékénységi kore gabonaféle (kivéve rizs) hiivelyes ndvény, olajos
mag termesztése. A ndvénytermesztés hozama terv szerint alakult, a pénziigyi helyzet stabil.

CENTERMODUL-1 SZOLGALTATO KFT.

Az egyeb mashovd nem sprolt épitési tevékenységgel foglalkozd tarsasagnak a vizsgalt
id@szakban arbevétele nem volt.
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CENTERMODUL-2 SZOLGALTATO KFT.

Az egyéb mashova nem sorolt épitési tevekenyseggel foglalkozo tarsasagnak a vizsgalt
id@szakban arbevétele nem volt.

CENTERMODUL-3 SZOLGALTATO KFT.

A Forras nyRt. kozvetlen lzletrésze 60 %. Az egyéb mashovd nem sorolt épitési
tevékenyseggel foglalkozd tarsasdgnak 2015. I. negyedévben meg beruhazési folyamatban
1év6 ingatlanok értékesitésébdl szarmazott bevétele.

CENTERMODUL-4 SZOLGALTATO KFT.

Az egyéb mashovd nem sorolt épitési tevekenyseggel foglalkozd tarsasagnak a v1zsga’11t
iddszakban arbevétele nem volt.

CENTERMODUL-5 SZOLGALTATO KFT.

Az egyéb mashova nem sorolt épitési tevékenységgel foglalkozd tarsasagnak a vizsgalt
idoszakban arbevétele nem volt.

CSEREPES-MAJOR KFT.

A Cserepes-major Kft. f0 tevekenységi kore gabonaféle (kivéve rizs) hiivelyes novény, olajos
mag termesztése. A noveénytermesztés a vizsgalt idfszakban a varakozasoknak megfelelden
. zajlott, a pénziigyi helyzet stabil. :

,ECSER KOZMU” SZOLGALTATO KFT.

Az egyéb mashova nem sorolt épitési tevékenységgel foglalkozé tarsasidgnak 2015. L
negyedévben °gy, még beruhizisi folyamatban 1év6 ingatlan értékesitésébdl szarmazott
bevétele.

ELZA-MAJOR KFT.

Az Agardi Farm Kft. és az Elza-Major Kft. taggyﬁlésé dontdtt az Elza-Major Kft. Agardi
. Farm Kft.-be térténé beolvadassal térténd atalakulasarol mely atalakulast a Cégbirdsag 2014.
szeptember 30-aval bejegyezte.

FOR- FIVE Kift.

A Kft. 6 tevékenysége a fulajdonéban 1évd szegedi ingatlan ilizemeltetése, bérbeadésa, a
vizsgalt id6szakban arbevétele is ebbdl szarmazott.

FORIGLO Ingatlaniizemeltets Kft.

A Kft. feladatai az atadott ingatlanok biztonsagos és hatékony iizemeltetése. A tarsasag
tevékenységét nyereségesen végzi.

FROMENT KFT.

A Kfi. arbevételét a tulajdonom korben 1évé mezogazdasé.gl thrsasagok részére vegzett
komplex iizletviteli szolgaltatashol szerzi, arbevétele a vizsgilt negyedévben is e
szolgaltatasokbol szarmazott. ' '
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FUZVOLGYI AGRAR ZRT.

4 2014. oktoberében a 23,89%-0s részesedés értékesitésre keriilt, mely tranzakcio
eredményeként a Tarsasag kikeriilt a konszolidacios kdrbol.

IGLOI UTI LAKOPARK KFT.

Az Igléi uti Lakopark Kft. meghatérozo iizleti tevékenysége tovabbra is ingatlanhasznositis
¢s ingatlan bérbeadas volt. _

KNB-FUENTE Kit.

A Kft. {6 tevékenysége az | ingatlanforgalmazds, mely mellett ingatlan bérbeadassal,
uzemeltetéssel, valamint {izletviteli tanacsadassal is foglalkozik. Bevételszerzo tevékenysége
els6sorban az ingatlanhasznositas és az ingatlan bérbeadas.

KOMAROMI MG. ZRT.

A tarsasag f6 tevékenysége vegyes gazdalkodas. Bevétele névénytermesztésbol,
allattenyésztésbdl, egyéb mezégazdasigi melléktevékenységbdl és szolgaltatashol, valamint.
egyéb kereskedelmi €s ipari tevékenységbdl 4ll. A vizsgélt negyedévben a pénziigyi helyzete
stabil. ‘ '
KREDITOR ZRT.

A Kreditor Zaloghitel és Faktoring zRt.-ben 1évé 80%-os részesedést a Forras nyRt. 2014. L
felévében szerezte. A zRt. 6 tevékenysége egyéb hitelnyijtas, illetve mashova hem sorolt
egyeb penziigyi tevékenység. A Tarsaségnak a jelen negyedévben a work-out tevékenységb6t
szarmazott bevétele.

MESTER-AGRO ZRT.

2014. oktdberében a 82,23%-o0s részesedés értékesitésre keriilt, mely tranzakcid
eredményeként a Tarsasag kikeriilt a konszolidacids korbél.

MIKLOSFA-ERDO ZRT.

A Forras nyRt. az erdészeti, egyéb erddgazdalkodasi tevékenységet végzd tarsasigban 1évé
72,76%-os lizletrészét 2015. I. negyedévében értékesitette.

MIKLOSFAI MG. ZRT.

A Zrit. 18 tevékenységei: gabonafélék termesztése, gabona-, vetémag-, takarmany
nagykereskedelem, erdégazdélkodas, szarvasmarha tenyésztés. A tirsasag belfoldi és export
arbevételét f6ként ndvénytermelésbél, dllattenyésztésbdl és mezdgazdasagi szolgaltatasbol éri
el. Az adott iddszaki arbevétel meghaladta az elmilt év azonos iddszakéban elért bevételt.

NOVAMAG ZRT.

2014, okt(’)berébén a 99,96%-0s részesedés értékesitésre Kkeriilt, mely tranzakci6
eredményeként a Tarsasag kikeriilt a konszolidacids korbél.

SELYMES-MAJOR KFT.

A Selymes-major Kft. £ tevékenységi kore gabonaféle (kivéve rizs) hiivelyes ndvény, olajos
mag termesztése. Az I. negyedéves munkakat a tarsasag elvégezte, pénziigyi helyzet stabil.
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TUKROS-MAJOR KFT.

A Tiikrés-major Kft., {6 tevékenységi kére gabonaféle (kivéve rizs) hilvelyes névény, olajos
mag termesztese. Az I. negyedéves munkdkat a tirsasag elvégezte, pénziigyi helyzet stabil.
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V. OSSZEFOGLALAS

Az 1d6kozi vezetdségi beszamold tartalmaz minden olyan adatot, informaciét, amely a
jelentés idSpontjaig a rendelkezésiinkre 4llt. A jelentés a Tarsasag pénziigyi helyzetérdl,
teljesitményérdl, illetve ezek véltozasairdl ad lényeges informaciokat.

A Kibocsaté nyilatkozata

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan miik6dé Réézvénytérsaség a Tpt.-
foglaltak alapjan a Tarsasdg a 2015. janudr 01-t81 2015. méjus 19-ig terjedd id6szaki
vezetOsegi beszamolojat cégszeriien alairja, egyben nyilatkozik arrél, hogy

* aziddszaki vezetdségi beszamol6 valésignak megfeleld adatokat és 4llitasokat tartalmaz,
~nem hallgat el olyan tényt, amely a Térsasig helyzetének megitélése szempontjabol
jelentdséggel bir, ‘

* az iddszaki vezetfségi beszamolo tartalmazza a bekdvetkezett jelentSsebb események és
tranzakciok, azoknak a kibocsitdo és a kibocsatd ellenSrzott vallalkozésai pénziigyi
helyzetére gyakorolt hatasainak elemzését, tovabba a kibocsatd &s a kiboesatd ellendrzott
véllalkozasai pénziigyi helyzetének és teljesitményének ismertetését,

Tovibbi informécid

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan mikodd Részvénytarsasig
tajékoztatja Tisztelt részvényeseit, hogy a 2015. januar 01-t81 2015. mijus 19-ig terjedd
id0szaki vezetdségi beszamoloja teljes terjedelmében a Budapesti Ertéktdzsde honlapja

- (www.bethu) és a Feliigyelet altal miikodtetett kozzétételi hely (www.kozzetetelek.hu)
mellett elektronikus formaban legkésébb 2015. méjus 19-t61 a FORRAS nyRt. honlapjan is
elérheté (www.forras.hu), valamint nyomtatott formaban megtekintheté és ingyenesen
elviheté-a Tarsasag sz€khelyén talalhaté Részvényesi Irodaban (1113 Budapest, Bartok Béla
0t 152. 1/112). :

Az Iroda nvitvatartisi ideje: Hétf5 10.00 - 14.00
' ‘ Szerda 10.00 - 14.00
Péntek 10.00-12.00

Tovabbi felvilagositas:
Dr. Hidasi Emese, vezérigazgat6 (Tel: 430-3620, Fax: 430-3629)
A 2015. janudr 01-t6] 2015. méjus 19-ig terjedd idészaki vezetBségi beszdmold alairasira

jogosult személyek:
Dr. Hidasi Emese az Igazgatésag elndke, 1022 Budapest, Bimbo wt 116-118. C.ép. 3. .
vezérigazgato
Zsigmondi Panna az IgazgatOsag tagja 1126 Budapest, Boszérményi ut 40. I/1.
Bécsai Betta Bernadett az IgazgatOsag tagja 6000 Kecskemét, Bojtorjan u, 3.
Santha Gergely - az Igazgatbsag tagja 2100 Godolls, Thokoly u. 65.

Budapest, 2015, majus 19. s

otgsi nyRL.
B.E&
0-46-20

(oo
azelas
msudap:f\?g*
, -0 :
FORRAS Vagyon i €s Befektetési nyRt.
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Adatlapok

Igen

pudiite [ -
Konszolidalt | | | |

Szémviteli elvek Magyar [ X ] IFRS [ ] Egyeb |:

PK2. Konszolidacids kérbe tartozd gazdasagi tirsasdgok

A konszolidacios korbe tartozd tarsasagok adatait jelen vezetSségi beszamold Bevezetésében
mutatjuk be.

PK3. Mérleg

adatok e Ft-ban

200140331 20141231 2005.03.31  Villozas %

Eszkizok (aktivik) (B) («©) (C-BYAB)

i L
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3 Kévetelések egyéb részesedési viszonyban
levo va]lalkozéssal szemben

| ﬁ!!%%i §§§i§i'§§§é§§§i§%§15

Eszkizok Osszesen

20040331 20141231 230331 Viltozas %

Forrasoh {passzivak) (A) B () (C-B)(B)

T
____

PR

DL T

2. Céltartalék a Jovébcm koltsegekre

1113 Budapest, Barték Béla Ut 152. « Tel: 430-3620 Fax: 430-3629
cégjegyzékszdm: 01-10-043872 » honlap: www.forras.hu « e-mail: forrag@forras.hy
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- @g Térsasig neve: FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvinosan Telefon: (1) 430-3620

miikidé Részvénytarsasig
Térsaség cime: 1113 Budapest, Barték B, ut 152. Telefax: ‘(1) 430-3629
Agazati besorolas: Vagyonkezelés E-mail cim: forrasg@forras.hu
Beszdmolisi iddszak:  2015.01.01-2015.05.19-ig tefjedé Befektetbl kaposolattartd;  Dr. Hidasi Emese

‘id6szak id6kozi vezetbségi ‘

beszamoldja

L b
| m

1. Hatrasorolt kitelezetiségek kapesolt vallalkozéssal
' szembcn

3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval
szemben

7. Tartds kotelezéttségek egyéb részesedést
: wszon ban lev6 véllalkozassal szemben

Forrisok dsszesen

1113 Budapest, Bart¢ék Béla Ut 152. . Tel: 430-3620 Fax: 430-3629
cégjegyzékszém: 01-10-043872 « honlap: www.forras.hu » e-mail: forras@forras.hy
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Térsasig neve: ' FORRAS Vagyonkezelési & Befektetési nyilvanosan Telefon: (1) 430-3620

miikddd Részvénytarsasag
. Tarsasg cime: 1113 Budapest, Barték B. Gt 152, Telefax: (1) 430-3629
Agazatl besorolas: Vagyonkezelés E-mail cim: formas{@formas. hu
Beszamolasi iddszak:  2015.01.01-2015.05.19-ig tetjedd Befekteti kapesolattarté:  Dr. Hidasi Emese
iddszak id6kozi vezetsépi :
beszamolgja

PK4. Eredménykimutatas

adatok e Ft-ban

2044, 1. 2014.12.31 2015 1. Viltozas %4

A tétel megneverdse név (A (B) v (C) (C-AVA)

ebbol kacsolt vallalko st0 kaott ’

R TR

i
- Fizetendd kamatok és kamatjellegt réfordltésok '
§ it AR i 3%! '

. 5 ﬁﬁﬂ
L

I{[i t!s%!ig; ﬁ!
PENZUGY! MﬁVELETEK EREDME E

1113 Budapest, Bartok Béla Uit 152. » Tel: 430-3620 Fax: 430-3629
cégjegyzékszadm: 01-10-043872 « honlap: www.forras.hu « e-mail: forras@forras.hy



§§ Térsashg neve:

Tarsasdg cime:

Agazati besorolas:
Beszémolasi idGszak:

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan Telefon:
miikodd Részvénytirsasig '
1113 Budapest, Barték B. it 152. Telefax:
Vagyonkezelés E-mait cim:
2015.01.01-2015.05.19-ig terjedé Befektetoi kapesolattarté:
id&szak idokozi vezettiségi

beszamoldja

Rendluvuh bevételek ‘

T o

: Addt' tési kitelezettsép

i S AR

(1) 430-3620

(1) 430-3629

forras(@forras hu
Dr. Hidasi Emese

A részvénystruktiirdhoz, a tulajdonosi kérhiz kapcsolédo adatlapok

(Az Igazgatosag altal vezetett részvénykonyv 201 5. mércius 31.-i allapota szerint)
RS1. Tulajdonosi struktiira, a részesedés és szavazati ardny mértéke

Tulajdonosi kér megnevezése Teljes alaptéke .
2014, marcius 31. 2015, marcius 31.
\ ‘ % %" Db % % Db
Beifdldi intézményi/tarsasig 93,82 98,001 8444148 93,07 96,32 8 376 079
Kiilfoldi intézményi/tirsasig 1,36 0,00 122 062 1,59 0,03 143 509
Belfdldi magénszemély 2,74 . 1,29 247 013 4,83 3,13 434 761
Kilf5ldi maganszemély 0,06 0,03 5002 0,21 0,11] 18 946
Munkavallalok, vezetd tisztségviselSk 0,00 0,00 0 0 0 0
Sajat tulajdon © 0,00 0,00 0 0 0 0
Allamhdztartas részét képezé Tulajdonos ° 0,17 0,17 15074 0,27 0,4 24 106
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények * 0,00 0,00 0 0 0 0
_Egyéb {letétkezeld) 1,85 0,51 166 701 0,03 0,01 2 599
OSSZESEN 100,00 100,00| 9000 000( 100,00 100,00| 9000 000
Tulajdonosi kor " Bevezetett sorozat Bevezetett sorozat
megnevezése (,,A” sorozat) (,.B” sorozat)
2014. marcius 31. 2015, méarcius 31. 2014, marcius 31. 2015. marcius 31.
% %" Db % Yo" Db % %" Db % % | Db
Belftildi intézményi/tarsasig 54,45 98,00 4900124 53,51 96,32] 4815975 39,37 0] 3544024 39,56 013560104
Kiilféldi intézményi/tarsasa; 0,02 0,03 1459 1,36 0 122 062 1,58 0] 142 050
Belfldi magénszemely 0,72 1,29 64 502 1,74 3,13 156 517 2,03 0 182 511 3,1 0| 278244
Kiilfoldi maganszemély 0,02 0,03 1488 0.06 0,11 5319 0,04 0 3514 0,14 0] 13627
Munkavillalék, vezetd
| tisztségviselk 0 0 0 0 0 0 0
Sajit tulajdon 0 0 0 0 0 0 [
‘Allamhéztartas részét képezo .
Tulajdonos * 009 0,17 8426 0,22 0.4 20070 0,07 0 6 648 0,04 0 4 036
Nemzetkozi Fejlesztési
Intézmények * 0 0 0 0 0 0 0
Egyéh (Igt_étkczclé) 0,28 0,51 25460 0,01 0,01 660 1,57 0 141 241 0,02 0 1939
SSZESEN 55,56 100,60 | 5000000 55,56 100,00 | 5000 600 44,44 0] 4000000 44,44 0| 4 000 000

" Tulajdoni hinyad
2 A Kibocsaté kozgyiilésén a dintéshozatalb
* Pl: MNV zRt., TB, Onkormanyzat, 100%
* PL: EBRD, EIB, stb.

an vald részvétel lehetdségét biztosité szavazati jog.
-0s allami tulajdonban 116 vallalatok stb,

1113 Budapest, Bartdk Béla (t 152, « Tel: 430-3620 Fax: 430-3629

cégjegyzékszam: 01-10-

043872 « honlap: www.forras.hu » e-mall: forras@forras.hy
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FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan
miiksd8 Részvénytarsasig - .

Tarsaség cime 1113 Budapest, Bartok B. it 152,

Agazan besorolas: Vagyonkezelés

Beszamolasi iddszak:  2015.01.01-2015.05.19-ig terjedé
id8szak id6kozi vezetdségi
beszémoléja

Telefon: (1).430-3620
Telefax:

E-mail cim:

Bcfcktetﬁl kapcsolattané:

(1) 430-3629
forras@iforras.hu
Dr. Hidasi Emese

RSZ A sajat tulajdonban lévé részvények mennyiségének (db) alakulisa a bevezetett

sorozatra vonatkozdan

Részesedés Részesedés Részesedés
(januar 01.) (junius 30.) (szeptember 30.)
db - % db %o db %o
Térsasagi szinten | - - - - - : - -
Le4nyvallalatok’ - - - - - -
[ Osszesen - - - - - -

! Konszolidaciéba bevont tarsasagok.

RS83/1. Az 5%-ndl nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatisa (az iddszak végén) a

bevezetett ,,A” sorozatra vonatkozoan

Név Letétkezel Mennyiség Részesedés | Szavazati jog
(igen/nem) (db) a sorozaton (%)
1 (0 (két tizedes jegyig
e | e
. kérjitk megadni)
Arago Befektetési Holding Zrt. - 4448 481 88,97 88,97
Osszesen 4 448 481 88,07 88,97

RS3/2. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolisa, bemutatasa (az idészak végén) a
bevezetett ,,B” sorozatra vonatkozéan

Mennyiség

Név Letétkezeld Részesedés a | Szavazati jog
(igen/nem) (db) sorozaton beliil (%)
(%) (két .t'i'zed&s jegylig
(ket tizedes jegyig kéjitk megadni)
. kénjlik megadni)
Arago Befektetési Holding Zrt. 3 407 481 85,19 0,00
[ Osszesen 3407481 85,19 0,00

RS4. A Kibocsaté értékpapir struktirija

LA Kibocsatd jegyzett tékéje (Ft)

i 9 000 001 000

Az ért€kpapir eldéllitasi mddja dematerializalt
Az Ertékpapir Tipusa trzsrészvény
Reészvényfajta névre sz6lé
Névértéke 1 000 Ft
Tézsdei értékpapir (igen/nem) igen
A bevezetés éve (tdzadei értékpapir esctcn) 2003
Sorozat és sorszama LA

{ Az értékpapirhoz kapcsol6do Jjogok felsorolasa [ teljeskori

| Ellendrzd sor (az értékpapir-sorozatok Sssznévértékének dsszege) {5 000 000 000 Ft

LA Kibocsété jegyzett tékéje (Ft)

| 9 000 001 000

Az értékpapir eldallitasi médja dematerializélt

Az Ertékpapir Tipusa osztalékelsdbbségi részvény
Részvényfajta névre 82616

Névértéke 1 000 Ft

Tdzsdei értékpapir (igen/nem) igen

A bevezetés éve (t6zsdei értékpapir esetén) 2003

Sorozat és sorszdmia ‘

»B”

1113 Budapest, Bartok Béla Ut 152, s Tel: 430-3620 Fax: 430-3629

cégjegyzékszadm: 01-10-043872 « honlap: www.forras.hu « e-mail: forres@forras.hy
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ﬁ Térsasag neve:

Térsasag cime:

Agazati besorolas: Vagyonkezelés

beszamoldja

Beszamoldsi idészak:  2015.01.01-2015.05.19-ig terjeds
idészak id6kézi vezetOségi

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvinosan  Telefon: (1) 430-3620
miikidd Részvénytirsasag
1113 Budapest, Barték B. it 152,

Telefax: (1) 430-3629

E-mail cim: forms@forras.huy
Befektetti kapcsolattarté: Dr. Hidasi Emese

Az éntékpapirhoz kapesolddo jogok felsorolasa

szavazati joggal nem rendelkezik,
osztalékelsébbaég (min. 5%),
amennyiben a k6zgytilés osztalék
kifizetésérd] dont

| Ellendrzd sor (az értékpapir-sorozatok 8ssznévértékének dsszege)

| 4 000 000 000 Ft |

[A Kibocséts jegyzett Gkéje (F)

|9 000 001 000 - |

Az értékpapir eliéllitasi modja dematerializalt _

Az Ertékpapir Tipusa osztalékelsdbbségi részvény
Részvényfajta névre 52616

Névérteke 1 000 Ft

Tézsdei értékpapir (igen/nem) nem

A bevezetés éve (t0zsdei értékpapu esetén) -

Sorozat és sorszama 1,.C”

Az értékpapirhoz kapcsolédé jogok felsorolasa

szavazati joggal nem rendelkezik,
osztalékelsGbbség (fix 1%4),
amennyiben a kbzgyiilés osztalék
kifizetésérol dont

[1000 Ft |

{ Ellendrzd sor (az értékpapir-sorozatok dssznévértékének Hsszege)

TSZ1. Altalinos cégadatok

A hatalyos alapszabaly kelte

2012. 4prilis 27.

Utolsé cégbirosagi bejegyzés helye

Févéarosi Birdsag mint Cégbirosag

Utolso cégbirdsagi bejegyzés ideje

2015. februar 04.

Utolso cégbirosagi bejegyzés szdma

01-10-043872/204

A Kibocsaté alaptkéje az iizleti év zarasakor

9 000 001 000 Ft

A Kibocsétd mitkodésének 1dotartama hatérozatlan
A Kibocsato iizleti éve megegyezik a naptari évvel
A Kibocsaté auditoranak neve: Magyar Szakérté Holding Kft.

kijelolt kényvvizsgald: Dr. Matukovics Gabor
1115 Budapest, Ozorai utca 4.

A Kibocsaté kézleményeinek kozzétételi helye

www bet.hu, www kozzetetelek.hu

A Kibocsaté tevékenységi kére (TEAOR *08 szamok alapjan)

6420 Vagyonkezelés (holding)
/fotevékenység/

7010 Uzletvezetés

4110 Epiiletépitési projekt szervezése
6810 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

6820 Sajat tulajdont, bérelt ingatlan

bérbeadasa, lizemeltetése

6831 Ingatlaniigynoki tevékenység

7711 Személygépjarmi kdlcsénzése

7022 Uzletviteli, egyéb vezetési tanicsadas
7490 Mashova nem sorolt egyéb szakmai,
tudomanyos, miiszaki tevékenység

1113 Budapest, Barték Béla ot 152, « Tel: 430-3620 Fax: 430-3629

cégjegyzékszdam: 01-106-043872 « honlap: www.forras.hu « e-mail: forras@forras.hy
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. Tarsasag cime:
Agazatl besorolés:
Beszamolési idoszak:

Téarsasig neve:

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvénosan

miikodd Részvénytarsasig

1113 Budapest, Barték B. it 152.
Vagyonkezelés
2015.01.01-2015.05.19-ig terjedd

id8szak id6kozi vezetdségi
beszamoléja

Telefax:
E-mail cim:
Befekietsi kapcsolattart:

TSZ2. Teljes munkaidoben foglalkoztatottak szamanak al_akulésa (fo)

Telefon:

(1) 430-3620

(1) 430-3629
fo forras.hu
Dr. Hidasi Emese

2014.03.31 | 2014.06.30 | 2014.09.30 | 2014.12.31 | 2015.03.31
Tarsasagi szinten 5 5 5 5 5
Csoport szinten 642 665 598 518 496

TSZ3. Vezetd allasi személyek, és a Klbocsato miikddését befolyisolé (stratégiai)

‘alkalmazottak
Jelleg ' Név Beosztas Megbizas Megbizas Sajat részvény
kezdete vége/megszinése | tulajdon (db)
IT,SP |Dr. Hidasi Emese ey éill.ggat P [ coogotog 2019. 04.30. -
IT Bdcsai Betta Bernadett tag 2006. 04.24, 2019. 04.30. -
IT Zsigmondi Panna tag 2009. 04.29. 2019, 04.30. -
IT Santha Gergely tag 2011. 05.01. 2019. 04.30.
FB Gréanicz Janos elndk 2004. 09.14. 2019.04.30. -
FB Sasinszki Agnes tag 2004. 09.14. 2015. 04.30. -
FB dr. Felfoldi Nora tag 2006. 08.14. 2019. 04.30. -
FB Kiss-Forgécs Eva Méria | tag (Audit Biz.) 2012.04. 27 2019. 04.30. -
FB dr. Kiss Veronika tag (Audit Biz.) 2006. 08.14. 2019. 04.30. -
FB, dr. Sz6116s1 Julia tag (Audit Biz.) 2013. 04.29. 2019.04.30. -

Sajat részvény tulajdon (db) OSSZESEN:

Budapest, 2015. majus 19.

FORRAS

RAS
Vagvanke,
3 amst aau
Tl 5 o.as.zg

gzelési és Befektetém nyRt.

Stratégiai poziciban 1évé alkalmazott (SP), Igazgatdsagi tag (IT), FB tag (FB)

1113 Budapest, Bartok Béla Ut 152, « “Tel: 430-3620 Fax: 430-3629
cégiegyzékszam: 01-10-043872 « honlap: www.forras.hu « e-mail: forras@forras hy
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