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Téarsasag neve:

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosamiikodé Részvénytarsasag
(FORRAS nyRt.) az alabbiakban ismerteti Tisztelt részvényeseivdlarsasag nemzetkozi
szamviteli szabalyok alkalmazasaval készitett 2@08.eves auditalt, IAS szabalyok szerint
készult konszolidalt gazdalkodasi adatait, illeiézeelmult egy évben bekovetkezett fontosabb
valtozasokat.

A jelentés 2008. évre vonatkoz6 adatai auditalt, kgyiilés altal jovahagyott beszamolén
alapul6 adatok.

A FORRAS nyRt. Stevékenységkéntoke- ill. pénziigyi befektetési és vagyonkezelési
feladatokat végez, ezért mérlegében a pénzigyktetések kdzott tobb leanyvallalat szerepel.
A konszolidacié célja a vallalkozas egészére vayAikadatok egyittes bemutatasa, mivel
hatasuk a vallalatcsoport szempontjabdl eltérhesgyedi beszamolok altal reprezentaltaktol.
Az Osszevont éves beszamold a konszolidalasi Kiebent vallalatok altal megadott adatok,
informaciok alapjan készult. Az informaciok hitedégéért a konszolidalo vallalat a fékel

A FORRAS nyRt. 2008. évi gazdalkodasa soran a laitgios korbe bekeriilt tobb

leanyvallalat.

Konszolidalt vallalati kor 2008. évre a kovetked képet mutatja:

FORRAS FORRAS
N& nyRt. nyRt. Bevonas
ev S . ;

tulajdoni szavazati tipusa

hanyada joga
Adabuild Ingatlanforgalmaz6 Kft.***+** 25,00 25,00 Tarsult
Agardi Farm Kft, *rxskkrx 100,00 100,00 Teljes
Agrobaracs Mg. zRt,****** 22,04 22,04 Tarsult
Airport Five Kft, xxrsk* 30,00 30,00 Tarsult
Airport Four Kft, #*¥**+x 30,00 30,00 Tarsult
Airportland Two Kft, **x+** 30,00 30,00 Tarsult
Airport One Kft ***xx* 30,00 30,00 Tarsult
Airport Six Kft **xrxx 30,00 30,00 Tarsult
Airport Three Kft, x#¥¥xrtsikkik 30,00 30,00 Tarsult
Airport Two Kft,xrxsk* 30,00 30,00 Tarsult
Alcsimix Kft.x** 79,94 79,94 Teljes
Alcsiszigeti Medgazdasagi ZRt. 79,94 79,94 Teljes
Alktotmany Agro zRt. *** 75,52 75,52 Teljes
Alpendorf Lachtal GmbH. 50,00 50,00 50%
Athlon zRt. 47,95 47,95 Tarsult
SECSer KOznfi” Kft, rxskkkkiix 29,99 29,99 Tarsult
Elza-Major Kift. 100,00 100,00 Teljes
FOR-FIVE Kft. 70,00 70,00 Teljes
FOR-FOUR Ingatlanforgalmazé Kift. 100,00 100,00 ael|
FORIGLO INGATLANUZEMELTETO Kit. 100,00 100,00 Teljes
FORING Fuvarozé és Szolgaltatd Kft ***xxrrax 50,00 50,00 50%
FOR-ONE Ingatlanforgalmazo Kift. 50,00 50,00 50%
Fizvolgyi Agrar zRt.*»** 78,84 78,84 Teljes
Golden Coast Kft. 50,00 50,00 50%
Grinland Kft, ***¥** 50,00 50,00 50%
Grunland Kift **xxxx 50,00 50,00 50%
HARTBERG Investments Ltd.** 50,00 50,00 50%
Hotel Club-Siofok Kft. 50,00 50,00 50%
Hungaria Barnak Kft, ***xt+* 79,89 79,89 Teljes
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Igl6i uti Lakopark Ingatlanforgalmazé és Hasznositt 100,00 100,00 Teljes
JBB Invest Ingatlanhasznositd Kft. ****** 25,00 25,00 Tarsult
KNB-FUENTE Ingatlanforgalmazé és Tanacsado6 Kft.**** 100,00 100,00 Teljes
KORNFARM Kft,*** 79,94 79,94 Teljes
KRISZTINA TEJ” Kft.*** 65,65 65,65 Teljes
Marmion Ingatlanfogalmazé és Tanacsadoé Kft. 50,00 0,06 50%
Miklosfai Mezégazdasagi zRt.*** 77,77 77,77 Teljes
RubiCom Holding zRt.**¥**** 24,22 24,22 Tarsult
Tendre Takarmanyipari Kft. 50,00 50,00 50%
Zalatarnok — Tofej Memazdasagi Kft. ***** 56,46 56,46 Teljes
Zalatarnok Babolna Kft *#*xkxskxsx 28,23 28,23 Tarslt
Zalatarnoki NOSZOLG Kft. *** 60,94 60,94 Teljes
ZM - Energo Kft.* 50,00 50,00 50 %

* Kbzvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tulajtbs a KNB-FUENTE Kit.

** Kzvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kdzvetlen tudlapos az MARMION Kit.

** Kgzvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen tidanos az Alcsiszigeti Mégazdasagi ZRt.

*+ FEORRAS nyRt. és az Igl6i ti Lakopark Kft. adzvetlen tulajdonos

ek K §zvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetlen lajdonos az Alcsiszigeti Mégazdasagi ZRt. és a Zalatarnok NOSZOLG Kit.
ok K zvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kdzvetlerutajdonos a Hartberg Investmetns Ltd.

wrkekr K5zvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kézvetletulajdonos az Alcsiszigeti Mégazdasagi ZRt. és a Zalatarnok Téfej Mg. Kit.
wrkeonk K G7vetett FORRAS nyRt. tulajdon, kozvetleriulajdonos az Elza-Major Kit.

ks Kzvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kozvetle tulajdonos a Tendre Kift.

wrkoeeekk K 7vetett FORRAS nyRt. tulajdon, 50%-bantulajdonos a Zalatarnok-Téfej Kit.

kel K zvetett FORRAS nyRt. tulajdon, kdzvetien tulajdonos az Airport Two Kft. és az Airporix3qft.

Frekrkekeek [KG7vetett FORRAS nyRt. tulajdon, kozvetlen tulajdonos a Hartberg Investmetns Ltd. és iagoit Six Kit.

A konszolidacidba ujonnan — 2007. december 31. étabevont vallalkozasok az alabbiak:

For-Five Kft.: a Kft.-t 2008.02.08-an 1.000 E Ft tokdetvel a Forras nyRt. alapitotta teljes
egéeszeben pénzbetét szolgaltatasaval, majd 2008s@ban 6sszesen 30 %-0s Uzletrészét a
ertékesitette. A Tarsasag a 2008-as uzleti évbeatlan bérbeadasi és Uzemeltetési
tevékenyseég folytatott.

Golden Coast Kft.: a Kft. 2008.02.08-an alakult 1.000 E Ft tokdstvel, teljes egészében
pénzbetét szolgaltatasaval. 2008.05.27-én az Alapiir-One Kft. 100%-0s Uzletrészét
ertékesitette, 50 %-ban a Forras nyRt., 50 %-baligpe Cashline Holding zRt. részére. A
Tarsasag a 2008-as Uzleti évben ingatlan bérbeésdziemeltetési tevékenység folytatott.

Elza-Major Kft.: a Kft. 2000.04.26-an alakult 3.000 E Ft toéksivel, teljes egészében
pénzbetét szolgaltatasavad, tevékenysége gabonafélék, egyéb, mashova nent sdrany
termelése. A 2008-as uzleti év folyaman a Sar§&K. beolvadasaval a tarsasag atalakulasa
zajlott. 2008.10.13-aval az Uzletrész 100 %-osjdald hanyada a Forras nyRt., melyet a
Cégbirésag bejegyzett.

Agardi Farm Kft.: a Kft. 2006.12.07-én alakult 836.000 E Ft adlpiel, H tevékenysége
gabonafélék, egyéb, mashova nem sorolt névény tésmeA tulajdonos Sarga6KKft.
beolvadassal lezajlott talakuldsa révén az Uzlett80 %-at az Elza-Major Kft. birtokolja.

Alkotmany Agro Mg. zRt.: a részvénytarsasagot a Cégbirosag 2008.09.10g¢azje be
102.818 E Ft jegyzetBkével, H tevékenysége Gabonaféle (kivéve: rizs), hlvelyiasgny,
olajos mag termesztése. A részvények tobbségét. 22@Pptemberében az Alcsiszigeti Mg.
zRt. szerezte meg. 2008.12.31-én egyéb tulajdonnégi a tarsasagnak a Krisztina Tej Kit.
(29,27 %) es maganszemelyek (0,04 %).

Grinland Kft.: a Kft. 2008.06.24-én alakult 5.000 E Ft toékstvel, © tevékenysége sajat
tulajdond ingatlan adasvétele. A tarsasag tulajdan@00%) a Hartberg Investments Ltd.
2008-ban Uzleti tevékenységet nem folytatott.
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Grinland Kft.: a Kft. 2008.06.03-an alakult 10.000 E Ft toékswel, © tevékenysége sajat
tulajdonu ingatlan adasvétele. Az alapit6 Marmioft. Ka teljes Uzletrészt az év soran
ertékesitette a Hartberg Investments Ltd. rés28@8-ban Uzleti tevékenységet nem folytatott.

A Zalatarnok-Babolna Kft. 50 %-0s tulajdonosa a Zalatarnok Téfej Mg. KftZAlatarnok
Tofej Mg. Kft.-ben a Forras nyRt. — az Alcsiszighty. zRt.-n és a Zalatarnok NOSZOLG
Kft.-n keresztlli — kozvetett tulajdoni hanyada 46R,%, igy a Forras nyRt. a Zalatarnok-
Babolna Kft.-t mint 28,23 %-os tarsult vallalkozastja nyilvan.

Az Airport Three Kft. tulajdonosai: Hartberg Investments Ltd. 59,67 %rpéit Six Kift.
0,55%. A Forras nyRt. a Hartberg Investments Ltd-bex Marmion Kft.-n keresztil — 50 %-
0s, az Airport Six Kft.-ben pedig — a Hartberg Istreents Ltd.-n keresztil — 30 %-os tulajdoni
hanyaddal rendelkezik, igy a Forras nyRt. kozvatg#jdoni hanyada az Airport Three Kift-
ben 30 %, tehét tarsult vallalkozasként tartjavayil

Az Airport Four Kft., az Airport Five Kft., az Airport Six Kft. és azAirportland Two
2008. Kft. 60 %-os tulajdonosa a Hartberg Investments Ltd.eMa Hartberg Investments
Ltd-ben a Forras nyRt. — Marmion Kft.-n keresztilkozvetett tulajdoni hanyada 50 %, a
felsorolt Kft.-kben a Forrds nyRt. kozvetett tulafil részesedése 30 % és tarsult
vallalkozasokként tartja nyilvan.

Az ,Ecser Kozmii” Kft. tulajdonosai: Airport Two Kft. 99,38 %, Airport 6Kft. 0,62 %. A
Forras nyRt. az Airport Two Kft-ben és az Airpoikx &ft.-ben — a Marmion Kft.-n, illetve a
Hartberg Investments Ltd.-n keresztlil — 30 - 30 4wdajdoni hanyadokkal rendelkezik, a
Forras nyRt. kézvetett tulajdoni hanyada az ,Ed¢s@ézmi” Kft-ben 29,99 %, igy azt tarsult
véallalkozésaként tartja nyilvan.

Az alabb felsorolt tarsasagok — a Marmion Kft.-hetve a Hartberg Investments Ltd.-n

keresztll — szintén tarsult vallalkozésai az anNaled Forrds nyRt.-nek a kdvetkézszerint:

- aJBB Invest Ingatlanhasznosité Kftben a Hartberg Investments Ltd. Gzletrésze 50 %, a
Forras nyRt. kdzvetett tulajdoni része 25%;

- az Agrobaracs Mg. zRtben a Hartberg Investments Ltd. részesedése 44,04 Forras
nyRt. kozvetett tulajdoni része 22,04%;

- aRubiCom Holding zRt-ben a Hartberg Investments Ltd. részesedése 48,48Forras
nyRt. kozvetett tulajdoni része 24,22%;

- azAdabuild Ingatlanforgalmazo Kft -ben a Hartberg Investments Ltd. Gzletrésze 50 %, a
Forras nyRt. kdzvetett tulajdoni része 25%.

* * %
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l. Altalanos cégadatok
lasd TSZ1-es adatlap

Il. Jelenlegi értékpapir struktara, tulajdonosi
lasd RS4-es, RS1-es és RS3-as adatlapok

II. Véllalatvezetés, foglalkoztatas

* A vezet allasu személyeket, kinevezésulbtattamat, részvénytulajdonukat a TSZ3-as
adatlap tartalmazza

« A FORRAS Vallalatcsoport alkalmazottainak szamamdékulasat a TSZ2-as adatlap
tartalmazza

IV. A FORRAS Vallalatcsoport tevékenysége és gazdalkoskh
4.1. Rovid torténeti attekintés

A FORRAS nyRt. jogeidjét (melyet a Bvarosi Birosag, mint Cégbirdsag 1997. julius 17.-én
01-09-660416szamon jegyzett be) az APV Rt. 1997. aprilis 2%éapitotta egyszemélyes
Kft.-ként — Valto-3 Szivarvany Vagyonkezelési eddkeetési Kft. néven — 40 M Ft (pénzbeli)
torzstkével. A részvénytarsasagga tortént atalakulasufondpja: 1998.majus 01., melyet a
Cégbir6sag 1998. julius 31-én jegyzett be A léugjaészvénytarsasag neve VALTO
Vagyonkezelési és Befektetési Rt., a részvénytagsataptkéje: 2.144.604.000 Ft volt. A
Tarsasag Gj neve 1999. aprilis 20-t6l FORRAS Vaggaelési és Befektetési Rt. A
késibbiekben az APV Rt. altal két iitemben végrehajiintzstke emeléssel 40 vagyonelem
kerllt a Tarsasag tulajdonaba, az apport-csomdgs2bBbségi és 4 tobbségi tulajdonrészi
ingatlanbol és 10 likvid (OTC égzsdei részveny) vagyoneletiibtevodott 6ssze, ezzel a
részvénytarsasag alégéje: 9.000.001.000 Ft-ra emelkedett. A FORRAS nysdeemelést
koveten kibocsatasra kefillrészvényei karpotlasi jegy ellenében, nyilvanosgdtomba
hozatal keretében kerultek értékesitésre 2003ugiB0. és julius 20. kdzottiddzakban, majd
ezt koveben Hzsdei bevezetésre 2003. augusztus 15-én.

A 32,93%-0s szavazati joggal rendelke®RAGO Befektetési Holding Rt. 2004. junius 14-én
nyilvanos vételi ajanlatot tett és nyilvanos vétgéinlata eredmeényes volt. A 2004. augusztus
17-i részvenykonyvi allapot szerint az ARAGO Be#dksi Holding Rt. szavazati aranya 66,78
% ra emelkedett. A meghatarozo tulajdonos 2004ptemeber 14-re rendkivili koz@hest
hivott 6ssze, amely eredményeként a Tarsasag gezéséelledrzo szervei, kbzzétételi helyek
valamint a székhely valtozott:

A Tarsasag székhelye: 1113 Budapest, Bartok BEl&2it

A Tarsasag konyvvizsgaloja:

EUROFORSZ Kft. 1133 Budapest, Gogol u. 27. MKVKgzagm: 000117

kijelolt kbnyvvizsgalo: Garay LaszI6 1133 Budapédbgol u. 27. MKVK tagszam: 003862

Az ARAGO Befektetési Holding Rt. tulajdoni arany@0d8. december 31-én 87,18%, szavazati
aranya 88,78%.
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A Tarsasag a 2008. évi Uzleti év utan — eredmémyédr felhasznalasaval — 200.000.010 Ft
osztalékot fizetett az aldbbiak szerint:

- 1db 1.000 Ft nevérték,B” sorozatu osztalékefbbségi részvény utan részvényenkent
50 Ft-ot,

- 1db 1.000 Ft néverték,C” sorozatu osztalekelbbségi részvény utan 10 Ft-ot,

- az 1.000 Ft néverték,A” sorozatu torzsrészveény utan a koas nem hatarozott meg
osztalékot.

A Févarosi Birdsag 2006. junius 20-an bejegyezte 2a806lis 24-én tartott kozdgyés dontése
alapjan azt a valtozast, mely szerint a Tarsadfgs égneve FORRAS Vagyonkezelési és
Befektetési nyilvanosan nikdodé Részvénytarsasagtovabba a tarsasag cégnevében az Rt.
réviditésnyRt. roviditéssé valtozott.

Az Audit Bizottsadg tagjai a kudsfeliigyeb bizottsagi tagok Hrabovszki Robert, dr. Kiss
Veronika és dr. Felfoldi Nora. A tarsasag alapsheaan fontos valtozasként emlithetjik,
hogy a Tarsasag kozzétételi helye a FORRAS nyRhlapg, www.forras.hu, mely
valtozasokat a dvarosi Birésag 2006. szeptember 26-an a cégjeggzb&fegyzett, ezzel a
modositott Alapszabaly hatalyba lépett, mely szefin és kizarélagos kozzétételi hely a
www.forras.hu Tovabba a Tpt 56. 8§ (4) alapjan a Felligyeletédsawww.kozzetetelek.hu
honlapon, a BET ZRt. szabdlyai szerint a BET hgalam www.bet.huis megjelentetjilk
kozzétételeinket.

Az lgazgatosag tagjai 2006. 4prilis 246t:
elndk: Dr. Hidasi Emese
tagok: Zeitvogel Janos (vezérigazgato)
Bocsai Betta Bernadett

A Felugyelb Bizottsag tagjai 2006. augusztus14t
elndk: Granicz Janos

tagok: Hrabovszki Robert
Sasinszki Agnes
Dr. Kiss Veronika
Dr. Felf6ldi Nora

Az Audit Bizottsag tagjai 2006. augusztus 14ét:

Hrabovszki Robert
Dr. Kiss Veronika
Dr. Felfoldi Néra
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FORRAS Vagyonkezelési és Befekigganosan
miik6dd Részvénytarsasag
1113 Budapest, Barték B. ut 152.
Vagyonkezelés
2008. december 31.

Téarsasag neve:

-

.

Téarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi iészak:

4.2. A FORRAS Vallalatcsoport tevékenysége

Telefon: (1) 430-3620

(1) 2303164
efdiel (1) 430-3629

A FORRAS nyRt. tevékenységén belil az alabbi elenkilonboztetjiik meg:

E-mail cifierras@forras.hu
Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

¢ vagyonkezelési portfolio mely tartalmazza a mar megévaz apport, illetve Uj
befektetések revén a FORRAS nyRt. tulajdonaba kekgzvényben, vagy Uzletrész

formaban megtestegivagyonelemek kezelését;

¢+ ingatlankezelési portfoliq amely tartalmazza a mar megié\az apport, illetve Uj
befektetések révén a FORRAS nyRt. tulajdonaba kerghtlanalloméanyt, valamint

az ingatlankezelési és hasznositasi tevékenységet;

¢ likvid és tézsdei értékpapir portfoli6, mely magaban foglalja @z2sdei részvények,

bankbetétek, és allampapirok kezelését;

¢ Uzletviteli tandcsadag(vegelszamolasi Uzletag, ingatlan tanacsadas).

A FORRAS nyRt. 2003. évben — a 2001. és 2003 évsikgres mibsits auditot kovesen —
az MSZ EN ISO 9001:2001 szabvany szerint végeatékanységét, amelyet 2008. évi

felilvizsgalat megujitott.
4.3. A FORRAS nyRt. leanyvallalatai

FORRAS nyRt. specidlis helyzetben van leanyvallalat tekintetében, ugyanis termelési,
vagy szolgaltatasi tevékenysédgb eredé bevételek, koltségek, valamint szallitd- és vév
kapcsolatok elenyésiek a leanyvallalataival szemben. A kapcsolatok a FRRAS nyRit.

tevékenységétl erediéen jelenleg tkebefektetés formajaban jelennek meg.

Az anyavallalat 2008. december 31-i kdzvetlen és &ietett tulajdonban lew tarsasagi

részesedeés portfolidja az alabbi:

FORRAS
. . Jegyzett ke NyRt.
Név Széekhely (2()%,8. 12.31) tula)j/doni
hanyada
FORIGLO Kit. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 5000100,00
FOR-ONE Kit. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 3000 50,00
FOR-FOUR Kit. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 3000L00,00
For-Five Kift. 1035 Bp. Kerék u. 80. 1000, 70,00
Golden Coast Kift. 1035 Bp. Kerék u. 80. 1000 50,00
Hotel Club-Siofok Kit. 1113 Bp. Barték Béla u. 152. 3000 50,00
Elza-Major Kft. 8111 Seregélyes, Elzamajor 0101/34. 187 200 100,00
é&i\r-?\;l;?)rrn}](ffﬂt.ulaj . hényada 100 % 8111 Seregélyes, Elzamajor 0101/34. 836(00000,00
Alpendorf Lachtal* A-8831 Schoénberg-Lachtal 500 B®| 50,00
Marmion Kift. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 353 000 50,00
HARTBERG Investments Ltd.* Kyriakou Matsi, 16 Eagle House 1082 2641l 50.00
MARMION Kift. tulajd. hanyada 100 % Nicosia, Cyprus, '
Igl6i ati Lakopark Kift. 1113 Bp. Barték Béla u. 152 600 000 100,00
KNB-FUENTE Kit.
FORRAS nyRt. tulajd. hanyada 99,54 % 1113 Bp. Barték Béla u. 152. 1 200 q00100,00
Igl6i ati Laképark Kit. tulajd. hanyada 0,46 %
L 2942 Nagyigmand Burgert Robert
Tendre Takarmanyipari Kft. Agrér—glgagri park 03 /35 hrsz. 2000009 50,00
Eeorf;'r'\éiffﬂt'ulaj . hényada 50 % 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 50 000 50,00
Athlon zRt. 1117 Bp., Budafoki Gt 91-93. 120 000 47,95
1113 Budapest, Bartok Béla Gt 152. - Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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Tarsasag neve:

FORRAS Vagyonkezelési és Befekrefidganosan

mitkddé Részvénytarsaséag

Téarsasag cime:
Agazati besorolas:

Beszamolasi iészak:  2008.

1113 Budapest, Barték B. ut 152.
Vagyonkezelés

december 31.

Telefon: (1) 430-3620
(1) 2303164
efdel (1) 430-3629

E-mail cifiorras@forras.hu

Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

ZM Energo Kift.
KNB-FUENTE Kft. tulajd. hanyada 50 % 1104 Budapest, Harmat u. 76. 6 00050,00
Alcsiszigeti Me#gazdasagi zRt. 5002 Szolnok, Alcsisziget, Keszedy U. 2679110 79,94
Alkotmany Agro zRt. - . .
Alcsiszigeti Ma.i ZRt.ulajd. hanyada 100 % 8800 Nagykanizsa, Miklésfa ut 70. 102 8§1875,72
Flizvolgyi Agrar zRt. . .
Alcsiszigeti Mg. ZRt tulajd. hanyada 98,01 % 8777 Rizvolgy, Kossuth Lajos u. 47. 443 8P2 78,84
Mikl6sfai Mezégazdasagi zRt. ] o
Alcsiszigeti Mg.i zRt.tulajd. hanyada 98,7% 8800 Nagykanizsa, Miklésfa u. 70. 356 15277,77
Krisztina Tej Kft. tulajd. hanyada 8,48%
Zalatarnoki NOSZOLG Kift. . g
Alcsiszigeti Mg.i zRt.tulajd. hanyada 76,23% 8947 Zalatarnok, Péfi u. 61. 9340 60,94
Zalatarnok — Téfej Mg. Kift.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 46,61% | 8947 Zalatarnok, Péfi u. 61. 193 080 56,46
Zalatarnok NOSZOLG Kit. tul..hanyad 31,50 ¢
Zalatarnok Babolna Kit, 8947 Zalatarnok, Péfi u. 61 10 00Q 28,23
Zalatarnok —Téfej Mg. Kft. tul..hanyad 50 % ' T '
KRISZTINA TEJ" Kft. .
Alcsiszigeti Mg.i zRt.tulajd. hanyada 82,12% 8948 Nova, Kosszuth ut 8. 107 000 65,65
Hungéaria Barnak Kift. ) ]
Alcsiszigeti Mg.i zRt.tulajd. hanyada 90 % 8947 Zalatarnok, Péfi u. 61. 183500 79,89
Zalatarnok Téfej Mg. Kit. tul..hanyad 10 %
Kornfarm Kift. 2119 Pécel, Kishéarsas major 0280/2
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 100% hrsz. 49000 79,94
Alcsimix Kift. . .
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hAnyada 100% 5002 Szolnok, Piroska-major 10 0p0 79,94
.Ecser Koznti” Kft.
Airport Two Kift. tulajd. hanyada 99,38 % 1113 Bp. Barték Béla u. 152. 16 100 29,99
Airport Six Kft. tulajd. hanyada 0,62%
Grinland Kft. L o
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 100|% 1113 Bp. Bartok Bela u. 152. 50p0 50,00
Grinland Kft. L o
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 100|% 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 10000°50,00
JBB Invest Ingatlanhasznosité Kit. .
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 50 % 1141 Bp. Jeszenak J. u. 59. 3 00025,00
Adabuild Ingatlanforgalmaz6 Kft. .
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 50 % 1141 Bp. Jeszenak J. u. 59. 3 00025,00
Agrobaracs Mg. zRt. .
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 44,07% 2427 Baracs, Kossuth 0t 1. 201 69022,04
RubiCom Holding zRt. L o
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 48,4 3%3 386 Sarud, Tancsics Mihaly u. 24, 1685 04,22
Airport One Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hdnyada 56,84% 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 1 9p0 30,00
Airport Six Kft. 5,26 %
Airport Two Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 59,97% 1113 Bp. Barték Béla u. 152. 213 100 30,00
Airport Six Kft. 0,05 %
Airport Three Kift.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 59,67% 1113 Bp. Barték Béla u. 152. 18 1p0 30,00
Airport Six Kft. tulajd. hanyada 0,55%
Airport Four Kft.
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hdnyada 56,84% 1113 Bp. Barték Béla u. 152. 1900 30,00
Airport Six Kft. 5,26 %
Airport Five Kft. ) o
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 60 % 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 180 30,00
Airport Six Kift. ) o
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 60 % 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 180 30,00
Airportland Two 2008. Kft. o
Hartberg Investments Ltd. tulajd. hanyada 60 % 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 56460 30,00
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A tartds részesedések egyéb vallalkozonal mérlegsamr Adventum Ingatlan Befektetési Alap
jegyei és a Bookline.hu részesedés talalhato.

4.4. A FORRAS nyRt. tarsasagai

Igl6i Gti Lakopark Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 100%)

Az Igléi uti Lakopark Kft. ingatlanallomanya egy m&sarolt (Budapest IX. Féldvary u.
4.) ingatlan értékével novekedett, melyet az UAetsoran bérbeadas Utjan hasznosit. Az
aruk kozott nyilvantartott, tovabbértékesitési aélfasarolt badacsonytomaji ingatlanok
értékesitésre kerultek.

A Tarsasagnak 0,46 %-o0s részesedese van a KNBe-iénben
KNB FUENTE Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 99,54%)

Az ingatlanok bazisértékhez képest tortént valtazasbudapesti, Féldvary utcai ingatlan
egy részének értékesitése, illetve a meglémgatlan értékét novél beruhdzas
elszamolasanak egyenlege eredményezte. A Kft.gatlamt bérbeadas Utjan hasznositja.

A Tarsasagnak 50 %-o0s Uzletrésze van a ZM Energebkn.
FOR ONE Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 50%)

Ingatlanforgalmazéi projektcég, a tulajdondbandlewofoki ingatlanokat a 2008. Uzleti
évben értékesitette.

A Marmion Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 50%)

Az Uzletrészta FORRAS nyRt. 2006.10.27-én véasarolta meg. A sag® tevékenysége
ingatlanforgalmazas, 2008. évben bevételszmvékenységet nem folytatott.

FORIGLO Ingatlaniizemelteté Kft. (FORRAS nyRt. 100,00%)

A Tarsasagot & tevékenységként ingatlanizemeltetési feladatoktasld céljabol hozta
létre a FORRAS nyRt. Jelenleg soproni iparteristegedi és budapesti irodahazak,
valamint vidéki meégazdaséagi ingatlanok tzemeltetési feladatait végzi.

FOR-FOUR Ingatlanforgalmazo Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 100%)

Az Uzletrészt az anyavallalat 2008. év elején 7ma¥-birtokolta, de az év folyaman
névertéken megvasarolta az Uzletrész tovabbi 30t 46-aA Kift. f6 tevékenysége
ingatlanforgalmazas, melyet a tulajdonabaré Isxegedi irodahaz értékesitéséig folytatott.
Az értékesitést kovéen bevételszeéztevékenysége nem volt.

FOR-FIVE Ingatlanforgalmazé- és hasznosito Kft.(FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada
70%)

A Kft.-t a Forras nyRt. 2008.02.08-an alapitottagjanaz év sorén Uzletrész@i80%-ot
ertékesitett. A Tarsasag fevékenysége ingatlan forgalmazas, bevételézerzZkenységét
a tulajdonaban lévszegedi irodahaz hasznositasabdl szerezte.

Golden Coast Ingatlanforgalmazo- és hasznosité Kft(FORRAS nyRt. tulajdoni
hanyada 50%)

A Kft.-t a For-One Kft. 2008.02.08-an alapitottagjch az év soran teljes Uzletrészét
értékesitette, melgh 50 %-ot a Forrds nyRt. szerzett meg. A Tarsasatp¥ékenysége
ingatlan forgalmazas, bevételszetevekenységét a tulajdonabandésiéfoki ingatlanok
hasznositasabdl szerezte.
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Alpendorf Lachtal Gmbh: (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 50%)

A tarsasag Lachtalban egy 1.650 m magasan medégifit épittedje, beruhazoja. A
beruhazas 2006. decemberében elkészilt és az fie®me} atadasra kerdlt.

Hotel Club-Si6fok Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 50%)

A Tarsasag & tevékenysége szalloda-Uzemeltetési tevekenységpnlgg 4 db siofoki
széllodat uzemeltet.

A Tendre Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 50%)

Az (zletrészt a FORRAS nyRt. 2007. februar 23-asamdlta meg, majd kozosen
végrehajtott dkeemelést kovéen 2008. december 31-én az lzletrész 50 %-at bljgokA
Tarsasagdtevékenysége takarmanygyartas és értékesités.

Az Uzleti év soran a Kft. megvasarolta a Foring K0 %-os lzletrészét.
Elza-Major Kft. (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 100%)

A Tarsasag 2000.04.26-an alakuld, tevékenysége gabonafélék, egyéb, mashova nem
sorolt novény termelése. A Kft. 100 %-o0s UzletrészéForrds nyRt. 2008.10.13-4val
szerezte meg. 2008-ban arbevétaldetékenysegéth szerezte.

A tulajdonos Séarga K Kft. beolvadassal lezajlott atalakulasa révén Aetiész 100 %-at
az Elza-Major Kft. birtokolja.

Alcsiszigeti Mg. zRt (FORRAS nyRt. tulajdoni hanyada 79,94 %)

A Forras nyRt. 665 M Ft-o$keemelését a Cégbirésag 2008. év elején bejegygytaz
anyavallalat tulajdoni hanyada 79,94 %-ra nbvekedet

A Tarsasadg meigazdasagi tevékenység keretében allattenyésztashvenytermesztést,
raktarbazis szolgaltatast, illetve belkeresked¢éwékenységet végez.

A FORRAS nyRt. ingatlanai
Hasznositott ingatlanok

A Budapest, Xlll. Lomb u. 13-17.sz. alatti ingatlan irodahazként Gzemel. Az 6te"n
foldszint + négyemeletes épuletgrd gyartott pillérvazas szerkefighasznos alaptertlete
2.779 nf. Az ingatlant a FORRAS nyRt. bérbeadas utjan hesita.

Budapest, IIl. kerilet Kerék u. 80. sz. alatt talalhato, 1.816°nalapteriile, 3.919 n
nagysagu telekkel rendelkeangatlan. Az ingatlant a FORRAS nyRt. bérbeadganut
hasznositja.

A FORRAS Pihershaza (Si6fok, Ady Endre utca 89) a tarsasaga az dsizaki
bérbeadason tal, az ingatlanhoz tartozé feleslegdskrészt fizikailag levalasztva
ertékesitette.

A Szentendre, Dunakanyar 2. szanalatti, 155 m2 alaptertlgtfelépitmény bérbeadasa
folyamatos.

A Budapest, IV. kerllet Ipari Park utca 5. szamalatt talalhaté 76512/175 hrsz., 3.868
m? alaptertldt ingatlanon 1.700 fres iroda-, és csarnoképiilet talalhatd. Az ingatian
FORRAS nyRt. bérbeadas utjan hasznositja.
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4.6. Likvid és tézsdei réeszvény portfolio:
LIKVID portfolié atlagos futamideje a fordulonapah hdnap. A befektetések aktualis piaci
értékkel sulyozott bekertlési hozama a fordulénapeghaladja a 10 %-ot.

Konszolidalasba bevonanddék korét, a FORRAS nyRt. Kaszolidacios Szamviteli
Politikajanak megfeleléen, a Tarsasag vezérigazgatdja hatarozta meg.

4.7. 2008. Il. felévben bekodvetkezett jeletis események:
4.7.1. Alap6két érinté események, valtozasok:

» 2008. évben alapkét érint valtozas nem volt.
4.7.2. Személyi és szervezeti valtozasok:

e 2008. évben a Tarsasag szervezetétévialtozas nem volt.
4.7.3. Tulajdonosi strukturaban bekdvetkezett valtaasok:

A tulajdonosi struktara, a részvénykdnyv alapj&088. december 31-idghontra az alabbi
volt:

Tulajdonosi kér megnevezése Teljes alafike
2008. december 31.
Tul. hanyad % Szavazati jog % Db
Belfoldi intézményi/tarsasag 90,b1 94,01 8 146 603
Kulfoldi intézményi/tarsasag 0,18 0,02 71220
Belfoldi maganszemély 5,84 2,13 522 189
Kulféldi maganszemély 0,16 0,06 15 274

Munkavallalok, vezét tisztségviseik - - -
Sajat tulajdon - - -
Allamhaztartas részét kégeZulajdonos 0,44 0,12 40 141

Egyéb (letétkezé) 2,27 3,66 204 573
OSSZESEN 100,00 100,00 9 000 004
Tulajdonosi szerkezet (%)

Osztalék-

Tulajdonos Jegyzett tkéhez Torzsreszv?r_ly e,lsobtl)segl
viszonvitva en beldli | részvényen

y »A” sorozat beltli

,B” sorozat
ARAGO Befektetési Holding ZRt. 87,18 88,78 85,19

Az 1 db ,C” sorozatu, osztalékélsbségi jelenlegi tulajdonosa a ARAGO Befektetési
Holding ZRt..

A 2008. évben folyamatosan valtozo tulajdonosi krtigazgatdésag az értékpapirszamla
vezebi bejelentések és az aktudlis tulajdonosi megkiledek alapjan rendszeresen
atvezette a részvenykonyvben. A 2008. decembert@jdonosi 6sszetételt az RS1-es
adatlap reprezentalja.

4.7.4. Kapcsolati teendk:

Alapszabalyunk szerint hivatalos kozzetételi helylapunk avww.forras.hu Ezen kivil a
Tarsasag, minvzsdei kibocsato, kozzéteszi kozlemeényeit a BET dygahwww.bet.huis.
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Az id6szak soran bekovetkezett torvénymoédositasokbdl lykifleg Tarsasagunk
kapcsolodott a felugyelet altal tkddtetett honlaphoz www.kozzetetelek.hu és
kozzétételeit ezen a forumon is kozétesszik. desdei informacidszolgaltatasi
kotelezettségeinknek a KIBINFO rendszeren, valananPSZAF honlapjan keresztill
folyamatosan eleget tettink. Honlapunkat rendseeresaktualizaltuk. Torvényi
kotelezettségeinknek eleget téve tobb izben reidkiajékoztatast adtunk kozre a
nyilvanossag szamara. A Tarsasag kapcsolati teeekl ellatdsa soran 2008. marcius 27-
én kozzétette a Tarsasag lgazgatosaga altal ogsttedies rendes Kozfes meghivojat,
2008. aprilis 11-én kozzétette a Tarsasag lgazggtosaltal a Kozgyés szamara
elfogadasra javasolt, — nem auditalt -, magyaF&sSI| szamviteli elvek szerint 6sszeallitott
2007. december 31-i éves beszamolo lényeges aalatdiivonatat, az Igazgatosag
osztalékjavaslatdt és a FeludgyeBizottsag véleményének kivonatat. A Tarsasag
kozgyilése ebtt a tulajdonosi megfeleltetés rendben lezajlottkadxgyilést Tarsasagunk
2008. aprilis 28-an rendben megszervezte és lelitolya. Megtortént a kozgyesi
hatarozatok, kozdyési jegydkonyv, 2007. évi éves jelentés, az un. ,Osszefoglal
jelentés” kozzététele és a tulajdonosok, valamiBET szamara elkészitett nyilatkozat a
Felebs Tarsasagiranyitasi elvékr 2007 évre vonatkozé osztalék kifizetése 2008ugu
16-an kezddott. A 2007. évi osztalékkal kapcsolatban a kiskieftok részébl mertilt fel
jelentbsebb informacids igény, melyre rendszeres tajékagttanegkaptak.

4.7.5. 2008. december 31. és az éves jelentés készitésémgdzakaban tortént Iényeges

V.

események:

« Az Alcsiszigeti Me#gazdasagi zRt. részvényvasarlas réven megszerezte a
ALKOTMANY AGRO Mez é6gazdasagi Zrt. alaptkéjének 100,00 %-at kitév
részvényeit. A tulajdonszerzés tényéet az illetékédgbirésag a cégjegyzékbe
bejegyezte.

« LKRISZTINA TEJ" Kft. a MIKLOSFAI Mez égazdasagi zRt alapikéjét 30.200
eFt-al megemelte. A tranzakcié révéen a ,KRISZTINAJN Kft tulajdoni hanyada
8,48%, az Alcsiszigeti Mémgazdasagi zRt. tulajdoni hanyada 90,32%-ra csokient
tulajdonszerzés tényét az illetékes Cégbirésagjeggzékbe bejegyezte.).

» Kozgyilési meghivo;

o Gt. 304. § szerinti kbzzététel;

» Szavazati jogok szama a Forras nyRt.-nél (havoimtden hénap utolsé napjan).

A FORRAS Vallalatcsoport éves gazdalkodasa, pénziigyelyzete

5.1. A FORRAS nyRt. gazdalkodasa

VI.

6.1.

Tarsasagunk a 2008. évet 22.717.382 eFt mérlagpsszeggel és -230.036 eFt mérleg
szerinti eredménnyel zarta

A 2008. év IAS szabdlyok szerint 6sszeallitott konslidalt adatainak elemzése

Vallalatcsoportunk konszolidalt szinten a 2008. é¥et9.831.846 eFt mérlegobbsszeggel
€s 2.210.507 eFt csoportra jutdé mérleg szerinti edeénnyel zarta

Az eredménykimutatas elemzése

A Forras cégcsoport a 2008. évet konszolidalt enir.282,8 m Ft addzott eredménnyel
zarta, a kisebbségi tulajdonosokra juté eredmémpridsaval a csoportszintmérleg
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szerinti eredmény 2.210,5 m Ft. Az Uzemi tevékegyseedmeénye -827,5 m Ft, mig a
pénzlgyi nfiveleteké 3.331,7 m Ft.

Az értékesités netto arbevétel@4.835,3 m Ft, a bazishoz képest 6.224 m Ftéth) mely

f6 elmei Tendre Kift., illetve a konszolidalasba ujké&evont tdrsasadgok is. A béazishoz
meérten visszaesett az értékesités az Alcsisziggti 2Rt.-nél, az Alcsimix Kft.-nél és a
Foring Kft.-nél.

Az aktivalt sajat teljesitmények értéke1.435,3 m Ft (935,1 m Ft-tabtt), ezen belll
sajat termeldskészletek allomanyvaltozasa 864,4 m Ft-tal, mégjat eballitasu eszk6zok
aktivalt értéke 70,7 m Ft-tabtt (a névekedés okozoi az Alcsiszigeti Mg. zRtMialosfa
Mg. zRt., a Tendre Kft. és a konszolidacioba GjK#mtont FRzvolgyi Agrar zRt.).

Az egyéb bevételelB.239,2 m Ft, a bazishoz képest 165,7 m Ft-tdlkesidt, melyet kent
az anyavallalat, az Igloi ati Laképark Kft. és a Bi¥uente Kft. okozott. Az IAS
szabalyok szerint dsszeallitott konszolidalt bes#aban a rendkivili bevételek nem
értelmezett fogalmak, azok a targyévben atvezetésréltek az egyéb bevételek kdzé
778,3 m Ft értékben.

Az Anyagjellegi raforditdsok 6sszegel4.066,7 m Ft (+6.400 m Ft), Osszéteaz
anyagkoltség 9.280,4 m Ft (+5.144,5 m Ft), az igényett szolgéaltatasok 1.977,4 m Ft
(+550,3 m Ft), az egyéb szolgaltatasok értéke 289 At (+89,1 m Ft), az eladott aruk
beszerzeési érteke 2.404,8 m Ft (+584,6 m Ft) ésladott (kozvetitett) szolgaltatasok
értéke 104,7 m Ft (+31,6 m Ft). Az anyagjellegforditasok ndvekedésének meghatarozo
részéhez a Tendre Kift. jarult anyagkdltségei évtékeA jelents novekedés mellett
elmondhatd, hogy a tarsasdgok nagy részének arsfbagij raforditasaiban sikerilt
megtakaritast elérni.

A Személyi jelledi raforditdsok 6sszeserl.871 m Ft, melydl a bérkoltség 1.216,1 m Ft,
a szemelyi jelleg egyeb kifizetések 216,5 m Ft, a bérjarulékok 438 At.

Az elszdmolt értékcsokkenési leira846,6 m Ft, a 235,1 m Ft-os novekedéseht a
konszolidacidba ujként bevontigvolgyi Agrar zRt., a 2008-ban alapitott Golden §toa
Kft. és a For-Five Kft. altal elszadmolt amortizacidjak.

Az egyéb raforditasok 3.553 m Ft, értéke a bazishoz képest 800,9 mlFéta mely
foként a Forrds nyRt., Tendre Kft. és a For-One &dtyéb réaforditasai névekedésének, a
KNB-Fuente Kft.,, az Igloi ati Lakopark Kft. és a g Kft. egyéb raforditasai
csokkenésének az egyenlege, valamint a néveked¢shidtak még a konszolidacidban
ujként bevont tarsasagok. Az IAS szabalyok szeriigszedllitott konszolidalt
beszamoldéban a rendkivili réforditdsok nem értedtefpgalmak, azok a targyévben
atvezetésre kerlltek az egyéb raforditasok k6Z&8168 Ft értekben.

A pénzugyi miveletek csoportszinti eredménye3.331,7 m Ft (-4.081,7 m Ft), meblta
Pénziugyi miveletek bevétele3.878 m Ft-tal cstkkent,Rénzigyi miveletek raforditasa
pedig 203,7 m Ft-tal it. Osszességében a valtozashoz hozzajarult azS#s®vanyok
szerinti rendezések értéke is. A kapott osztalékzasedés értéke 47,8 m Ft-tal csokkent
(fo tételt a tarsult vallalkozasként bevont Airport OKft. sajat ke valtozasanak az
anyavallalatra jutd hanyada jelenti). A részesddéseékesitésének arfolyam nyeresége
(150,4 m Ft) 6.696,3 m Ft-tal csokkent (jetisebb tételek: Forras nyRt., Hartberg
Investments Ltd. é€s KNB-Fuente Kft.). A befektetgiénzigyi eszko6zok kamata,
arfolyamnyeresége (2.378,5 m Ft) 2.358,6 m Ft-ogekédés ¢ tényedje a Hartberg
Investments Ltd. Az egyéb kapott (jaro) kamatoleélet (692,9 m Ft) a bazishoz mért
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valtozas +45 m Ft. A pénzigyiiveletek egyéb bevétele (1.568 m F&jtm62,4 m Ft-tal
(legjelentsebb tétel a Forrds nyRt. adata). A befektetett zipgyi eszk6zokon
arfolyamvesztesége (0,4 m Ft) a bazishoz képedikeab 1,6 m Ft-tal. A fizeterid
kamatok 534,7 m Ft-os értéke a bazishoz mértenl1M4Ft-os ndvekedést tartalmaz. A
részesedeések, értékpapirok, bankbetétek értéksesf/6,4 m Ft) 374,7 m Ft-tal
csokkent, mig a pénzigyiiiveletek egyéb raforditasai sor értéke (707,2 B9 m Ft-
tal névekedett.

Rendkivili bevételek és raforditasokaz IAS szabalyok szerint dsszeallitott konszalidal
beszamoléban nem értelmezett fogalmak, a targyédteezetésre keriltek az egyéb
bevételek és raforditasok kozé.

6.2. A Mérleg elemzése

A FORRAS cégcsoport a 2008. évet konszolidalt snid9.831,8 m Ft mérlegdsszeggel
zarta.

A FORGOESZKOZOK fécsoporton belul #énzeszkozokisszevont értéke 7.436,3 m Ft
(-3.416,8 m Ft). Bar a 3 honapon belll lejaré foagacela értékpapirok IAS szabalyok
szerinti atvezetésre keriltek a bankbetétek koz@ely ndovekedést eredményezett —,
0sszességében mégis cégek tobbségeénél a banklosigtkknése tapasztalhato.

A Kovetelések14.564,4 m Ft, melyld a Vewk allomanya 2.250,3 m Ft; a Kdvetelések
kapcsolt vallalkozassal szemben 7.684,1 m Ft; eek@desek egyéb részesedési viszonyban
lévé véllalkozassal szemben 3,2 m Ft; az Egyéb kowsklé.494,2 m Ft (a bazishoz
meérten ez utdbbi allomany 963,6 m Ft-tdittn el$sorban a Forras nyRt., a Hartberg
Investments Ltd. egyéb kdveteléseinek névekedisee a konszolidacidba ujként bevont
Agardi Farm Kft. mérlegadatai miatt).

A Készletek féocsoport 4.157 m Ft, melgb az Anyagok 1.000,2 m Ft; a Befejezetlen
termelés és félkész termékek 1.438,8m Ft; a Késilerk 1.748 m Ft; az Aruk 362,9 m
Ft; a Készletekre adotté@égek 0,4 m Ft. Az IAS szabdlyok szerint kiemeldszdiltek a
biologiai eszk6zok, mely a készletekc$oporton belil a Noévendék-, hizo- és egyeb
allatok, illetve az évél novények értékét ( 6sszesen 1.341,3 m Ft) jeleAtikészletek
novekedése 6sszesen 1.049,2 m Ft.

A Rovid lejaratlu befektetésekfécsoport 1.408,9 m Ft, a valtozas -3.093,5,4 m Bt. F
Osszetetk: az Egyéeb részesedések 114,9 m Ft (a Forras,niylRINB-Fuente Kft. és a
Hartberg Investments Ltd. értékpapirjai); a Forgatélu hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirok 1.294 m Ft (Forras nyRt. értekpapirpsa IAS szabalyok szerint 6sszeallitott
konszolidalt beszamoléban a rovid lejaratl befések a 2008.12.31-i arfolyamra
atértékelésre, illetve a 3 hénapon belll lejarélgrapirok a bankbetétek kdzé atvezetésre
kerultek.

Az Egyéb forgoeszkdzoksor 692,1 m Ft-os allomanya az Aktibleli elhatarolasokat
tartalmazza.

A BEFEKTETETT ESZKOzZOK fécsoporton belil az Ingatlanok, gépek,
berendezésekl0.300 m Ft, mely elemei: az ingatlanok konyv seeértéke 7.164,8 m Ft;

a miszaki berendezések, gépek, jamek 2.240,1 m Ft; az egyéb berendezések,
felszerelések, jartivek 396,3 m Ft; a beruhazasok, feltjitdsok 358f&;na beruhazasokra
adott eblegek 141,3 m Ft. Az IAS szabalyok szerint jeletetiZvil kiemelésre kerlltek a
biolégiai eszkdzok, mely az ingatlanadcsoporton belil a Tenyészallatok, illetve azéerd
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sz5l6, gyumdlcs és egyéb Ultetvények, gyep értekét é3esz 994 m Ft) jelentik. A
mérlegsor értéke 0Osszességében 4.076,8 m Ft-talekedett, mely dként a
konszolidacidba ékzor bevont tarsasagok eszkdzeivel magyarazhato.

Az Immateridlis javak mérlegsor értéke 45,9 m Ft.

A Befektetések tarsult és kozos vezetevallalkozasbanfécsoport értéke 8.065,1 m Ft,
mely Osszetedi: tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 5.600t (a Forras nyRt. és

a Hartberg Investments Ltd. tart0s részesedéseigggeb tartos részesedés 2.465 m Ft
(melyben & elemként a Forrds nyRt. részesedései szerepeldeknérlegsor azon
tarsasagokban |év részesedéseket tartalmazza, melyek vagy nem tagian
konszolidaciés kornek, vagy csak 50 %-ban keriiitekonasra. Az IAS szabalyok szerint
Osszeallitott konszolidalt beszamoloban a Befegkéitétarsult és kozos vezeiés
vallalkozdsban a 2008.12.31-i arfolyamra atértékeléerlltek, mely a bazishoz meért
0sszes valtozashaol (+975,6 m Ft) 550,8 m Ft-ot isgtv

Az Egyéb tartésan adott kodlcsén264,1 m Ft, melyd tétele a Forrds nyRt. altal nyujtott
tartos kolcson.

Az Aktiv t 6kekonszolidacios kulonbozeb62,8 m Ft, a bazishoz mért novekedés 433,1 m
Ft.

A BIOLOGIAI ESZKOZOK az IAS szabalyok szerint a Készletek és az Ingakian
gépek, berendezésekckoportok értekéty kiemelésre kertltek. Az 1.403 m Ft ndvekedeés
oka a konszolidalasba ujként bevont tarsasagokgagrasagi tevékenysége.

A ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK fécsoporton belill aKovetelések
aruszallitdsbol és szolgéltatasb@®@.521,8 m Ft-os allomany 941,3 m Ft-téttn

Egyéb kotelezettségek és passziwlukli elhatarolasok elemei: révid lejaratu kdlcsonok
1.278,4 m Ft; vebktsl kapott eblegek 22,6 m Ft; rovid lejarata kotelezettségekckait
vallalkozassal szemben 170,9 m Ft; rovid lejaratilellezettségek egyeb részesedési
viszonyban 1é¢ véllalkozassal szemben 229,6 m Ft; egyéb rovidraji kotelezettségek
1.005,2 m Ft; passzivadbeli elhatarolasok 435,6 m Ft.

A Rovid lejarata hitelek soron 2.730 m Ft ndvekedés tapasztalhatd, mebjnt a
konszolidalasba Uujként bevont, illetve a wgazdasagi tarsasagok megndvekedett
kotelezettségei okoznak.

A CELTARTALEKOK értéke 0,2 m Ft, az 5 m Ft csokkenést az Alcsiszidg. zRt.
altal a bazis évben varhat6 kotelezettségekre kiépaitartalék megszintetése okozza.

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK fécsoporton beliil aHosszu lejarati
hitelek 3.803,7 m Ft-os értéke kozott a beruhazasi ésstdpsi hitelek értéke 1.496,5 m
Ft; az egyéb hosszulejaratu hitelek pedig 2.307 BtmA ndvekedés 1.754,9 m Ft, mely
elsbsorban a konszolidacidba ujként bevont tarsasalgakngilvantartott hitelek adnak.

A halasztott tarsasagi ado kotelezettség targy évben 160,6 m Ft, mely a konszolidacios
munkalatok és az IAS/IFRS Szabvanyok szerinti reésiek miatt keletkezett addzastel
eredmeény kilénbozetek alapjan szamitott értek.

Az Egyéb hosszu lejaratu koételezettségekor 6sszevont értéke 373,1 m Ft, mélyb
hosszu lejaratra kapott kdlcsén 288,8 m Ft; egy&si lejaratu kotelezettség 84,3 m Ft.
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VII. OSSZEFOGLALAS

A konszolidalt éves jelentés tartalmaz minden olgalatot, informéaciét, amely a jelentés
idopontjaig a rendelkezésinkre allt. A jelentés a dsag pénzugyi helyzetdr
teljesitmeényéil, illetve ezek valtozasairél ad lényeges infornd&et. A leanyvallalati
adatszolgaltatasok és informaciok az adott tarsilséekes dontéshozé szerve altal elfogadott,
konyvvizsgaldi auditalassal kertltek a konszolidédszamoldba.

Felelésségvallald nyilatkozat

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanasékods Részvénytarsasag a BET Zrt.
.Bevezetesi és Forgalombantartasi” szabalyzata.2.2.2c) foglaltak alapjan a Tarsasag 2008.
évi éves jelentését cégsizen alairja, egyben nyilatkozik arrél, hogy

* az éves jelentés valosagnak megtekadlatokat és allitdsokat tartalmaz, nem hallgat el
olyan tényt, amely a Tarsasag helyzetének megétélBmmpontjabdl jeledgéggel bir,

e a Tpt. 57. § (1) alapjan rendszeres és rendkidjdikbztatas elmaradaséaval, illetve
félrevezed tartalmaval okozott kar megtéritéseéeért a kibocta.

Tovabbi informéacié

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanasékodé Részvénytarsasag tajékoztatja
Tisztelt részvényeseit, hogy 2008. évi éves jekmtéeljes terjedelmében a Budapesti
Ertékbzsde honlapja www.bet.h) és a Felligyelet altal dkddtetett kozzétételi hely

(www.kozzetetelek.hu mellett elektronikus formaban legkdéd 2009. aprilis 30.-t6l a

FORRAS nyRt. honlapjan is elérbetiwww.forras.hy, valamint nyomtatott formaban

megtekinthei és ingyenesen elvieta Tarsasag székhelyén talalhatd Részvényesi laodab
(1113 Budapest, Bartok Béla ut 152. 1/115).

Az Iroda nyitvatartasi ideje

Hétfo6 13.00 - 16.00
Szerda 9.00 - 12.00
Péntek 9.00-12.00

Tovéabbi felvildgosités

Dr. Kovacs Kalman, vagyonkezelési (kapcsolati) ggda (Tel: 230-3164130-3620, Fax:
430-3629)

Szabo Csaba, portfoli6 menedzser (Tel: 430-3624, 4£20-3629)

Budapest, 2009. aprilis 6.

Dr. Hidasi Emese Zeitvogel Janos
az lgazgatosag elndke vezérigazgato
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1.1. Pénzugyi kimutatasokhoz kapcsol6do adatlapok

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonaticor

Igen Nem
Auditalt | X | | |
Konszolidalt | X | |

Szamviteli elvek Magye[r IFRS| X

PK2. Konszolidaciés korbe tartozé gazdasagi tarsagak

Egyéb |

Név Torzs/Alaptke Tulajdoni | Szavazati jog Besoro-
(eFt) hanyad (%) las®
(%0)
FORIGLO Ingatlaniizemelt@Kft. 5000 100,00 100,00 L
FOR-ONE Ingatlanforgalmazé Kift. 3000 50,00 50,00 K
FOR-FOUR Ingatlanforgalmaz6 Kift. 3000 100,00 100,00 L
For-Five Ingatlanforgalmazo Kit. 1 000 70,00 70,00 L
Golden Coast Ingatlanforgalmazé Kift. 1 000 50,00 50,00 K
Hotel Club-Siéfok Kit. 3000 50,00 50,00 K
Elza-Major Kift. 187 200 100,00 100,00 L
Agérdi Farm Kift. 836 000 100,00 100,00 L
Alpendorf Lachtal* 36 000 50,00 50,00 K
Marmion Kft. 353 000 50,00 50,00 K
HARTBERG Investments Ltd.* 2641 50,00 50,00 K
Igléi Gti Lakopark Kift. 600 000 100,00 100,00 L
KNB-FUENTE Kit. 1 200 00@ 100,00 100,00 L
Tendre Takarmanyipari Kft. 2 000 000 50,00 50,00 K
FORING Kft. 50 000 50,00 50,00 K
Athlon zRt. 120 000 47,95 47,95 T
ZM Energo Kift. 6 000 50,00 50,00 K
Alcsiszigeti Me#gazdasagi zRt. 2679 110 79,94 79,94 L
Alkotmany Agro zRt. 102 818 75,72 75,72 L
Flizvolgyi Agrar zRt. 443 892 78,84 78,84 L
Miklésfai Mezégazdasagi zRt. 356 152 77,77 77,77 L
Zalatarnoki NOSZOLG Kit. 9 340 60,94 60,94 L
Zalatarnok — Tofej Mg. Kift. 193 080 56,46 56,46 L
Zalatadrnok Babolna Kift. 10 000 28,23 28,23 T
LKRISZTINA TEJ" Kift. 107 000 65,65 65,65 L
Hungaria Barnak Kift. 183 500 78,19 78,19 L
Kornfarm Kift. 49 000 79,89 79,89 L
Alcsimix Kift. 10 000 79,94 79,94 L
~Ecser Kozni” Kift. 16 100 30,00 30,00 T
Grinland Kift. 5000 50,00 50,00 K
Grunland Kit. 10 000 50,00 50,00 K
JBB Invest Ingatlanhasznosit6 Kift. 3 000 25,00 25,00 T
Adabuild Ingatlanforgalmazé Kift. 3000 25,00 25,00 T
Agrobaracs Mg. zRt. 201 690 22,04 22,04 T
RubiCom Holding zRt. 1 685 80(¢ 24,22 24,22 T
Airport One Kift. 1900 30,00 30,00 T
Airport Two Kift. 213100 30,00 30,00 T
Airport Three Kit. 18 100 30,00 30,00 T
Airport Four Kift. 1900 30,00 30,00 T
Airport Five Kift. 1800 30,00 30,00 T
Airport Six Kift. 1800 30,00 30,00 T
Airportland Two 2008. Kift. 56 460 30,00 30,00 T

1 Teljes (L); K6z6s vezet@qK); Tarsult (T) * adatok euroban
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Tarsasag neve:

Téarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi iészak:

FORRAS Vagyonkezelési és Befekrefidganosan

mitkddé Részvénytarsaséag
1113 Budapest, Barték B. ut 152.

Vagyonkezelés
2008. december 31.

PK3. Mérleg

FORRAS nyRT. IAS-IFRS SZABALYOK SZERINT OSSZEALLITOTT KONSZOLI

ESZKOZOK (AKTIVAK)

(1) 2303164

Telefon: (1) 430-3620

efdiel (1) 430-3629

E-mail cifierras@forras.hu
Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

adatok e Ft-ban

DALT MERLEG "A" VALTOZAT

Tétel megnevezése 2007.12.31 2008.12.31 Valtozas
targy-bazis valtozas/bazis
FORGOESZKOZOK 26 544 259 28 258 704 1714 445 6%
Pénzeszkozok 10 853 106 7 436 314 -3416 792 -31%
Kovetelések 7 624 923 14 564 434 6 939 511 91%
Készletek 3107 813 4 157 014 1049 201 34%
Rovid lejaratl befektetések (értékpapirok) 4 502(362 1 408 860 -3 093 502 -69%
Egyéb forgbeszkdzok 456 055 692 082 236 027 52%
BEFEKTETETT ESZKOZOK 13 755 718 19 237 899 5482 180 40%
Ingatlanok, gépek és berendezések 6221801 10299 974 4078 175 66%
Immateridlis javak 33 964 45912 11 948 35%
Befektetések tarsult és k6zos vezégdllalkozasban 7 089 480 8 065 084 975 604 14%
Hosszu lejaratl befektetések (értékpapirok) 0 0 0 0%
Egyéb tartésan adott kdlcsén 267 748 264 127 -3 621 -1%
Aktiv tékekonszolidacids kilonbdzet (Goodwill) 129 666 562 799 433 133 334%
Halasztott tarsasasi ad6 kovetelés 13(059 0 -13 059 -100%
BIOLOGIAI ESZKOZOK 912 115 2 335 244 1423 129 156%
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN : 41212 092 49 831 844 8 619 754 21%
FORRASOK (PASSZIVAK) adatok e Ft-ban
Tétel megnevezése 2007.12.31 2008.12.31 Valtozas
targy-bazis valtozas/bazis
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 6 436 190 10 689 555 4 253 365 66%
Kdvetelések aruszallitashoél és szolgaltatasbol 01558 2 521 844 941 288 60%
Egyéb kotelezettségek és passzibili elhatarolasok 2 560 187 3142 312 582 125 23%
Rovid lejaratu hitelek 2 295 445 5 025 397 2 729 952 119%
CELTARTALEKOK 5247 232 -5 015 -96%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2 499 438 4 337 453 1 838 015 74%
Hosszu lejarati hitelek 2 048 842 3803 726 1754 884 86%
Halasztott tarsasagi adé kotelezettség 0 160 638 160 638 100%
Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek 450|596 373 089 -77 507 -17%
SAJAT TOKE 32271 217 34 804 606§ 2 533 389 8%
Jegyzettdke 9 000 001 9 000 001 0 0%
Toketartalék 6 223 663 6 223 663 0 0%
Eredménytartalék 6174 5364 9 731 334 3 556 798 58%
Lekotott tartalék 110 604 107 293 -3311 -3%
Mérleg szerinti eredmény 6 961 85(Q 2 210507 -4 751 343 -68%
Halmozott atszamitasi kiilonbozet 0 0 0 0%
Konszolidalt vallalkozés sajike valtozas 2078 268 5599 984 3521714 169%
Konszolidacié miatti valtozdsok 0 -160 482 -160 482 100%
Kiils6 tagok részesedése 1722 295 2 092 306 370011 21%
FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN: 41 212 097 49 831 846 8 619 754 21%
Pénznem* HUF X EUR
Egység* 1 000 X 1 000 000

*Jeldlje X-szel.
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Tarsasag neve:

FORRAS Vagyonkezelési és Befekrefidganosan

mitkddé Részvénytarsaséag

E R Tarsasag cime:
i Agazati besorolas:
Beszamolasi iészak:

Vagyonkezelés
2008. december 31.

1113 Budapest, Barték B. ut 152.

Telefon: (1) 430-3620

(1) 2303164

efdiel (1) 430-3629

E-mail cifiorras@forras.hu

Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

2008.12.31. 2007.12.31.

Befektetett eszkdzok 20 231 879 14 226 606
Immaterialis javak 45912 33 964
Targyi eszktzok 11 292 585 6 691 31)
Befektetett pénziigyi eszk6zok 8 892 010 7 499 958
Forgoeszkozok 28 907 885 26 529 431
Készletek 5498 277 3549 040
Eszkdz0k dsszesen 49 831 846 41 212 09p
Sajat tke 34 804 608 32271 217
Jegyzettdke 9 000 001 9 000 001
Hosszu lejaratu kotelezettségek 4 337 450 2 499438
Rovid lejaratu kotelezettségek 10 253 937 6 226786
Forrdsok 6sszesen 49 831 846 41 212 Q9P

PK4. Eredménykimutatas

FORRAS nyRT. IAS-IFRS SZABALYOK SZERINT OSSZEALLITO TT KONSZOLIDALT

EREDMENYKIMUTATAS "A" VALTOZAT

adatok E Ft-ban
Tétel megnevezése 2007.12.32008.12.31 Valtozas
targy-bazis valtozas/bazig

I. Ertékesités nettd arbevétele 8 518 B&4 835 274 6 316 386 74%
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 500 2091 435 334§ 935 129 187%
IIl. Egyéb bevételek 3404965 3239237 -165 733 -5%
II/A Addssagkonsz. miatti (r. nové& konsz. kiil. q 0 0 0%
IV. Anyagjelledi raforditasok 7 666 72414 066 73( 6 400 006 83%
V. Személyi jelleg raforditasok 1165230 1871 019 705 789 61%
VI. Ertékcsokkenési leiras 611 472 846 582 235 110 38%
VII. Egyéb raforditasok 2 752 104 3 552 971 800 867 29%
VII/A Adéssagkonsz. miatti (r. csokk) konsz. kil. 0 0 0 0%
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(I+1+H1+11/A-IV-V-VI-VII-VII/A) P28 532 -827 458 -1 055 99(Q -462%
VIII. Pénzigyi miveletek bevételei 8 628 495 4 750 501 -3 877 994 -45%
IX. Pénziigyi ntiveletek raforditasai 121513821418 814 203 682 17%
B. PENZUGYI M UVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 7413363 3331687 -4 081 676 -55%
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 7641895 2504 229 -5 137 666 -67%
X. Rendkivili bevételek 0 0 0 0%
XI. Rendkivili raforditasok 0 0 0 0%
D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 0 0 0 0%
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 7 641 895| 2504 229 -5 137 666 -67%
Xll. Addfizetési kotelezettség 607 486 60 773 -546 713 -90%
XII/A Konszolidalasbél ad6doé tarsasagi adoé kiilordioz -13 059 160 638 173 697 -1330%
F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XII-XII/A) 7 047468 | 2282 814 -4 764 65Q -68%

22. Eredménytart.igénybevétele oszt-ra, részssed 0 0 0 0%

23. Jovahagyott osztalék, részesedés 0 0 0 0%
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 7047 468 | 2 282814 -4 764 65Q -68%
G/I KISEBBS. TUL-RA JUTO MSZE 85618 72311 -13 307 -16%
G/l CSOPORTRA JUTO MSZE 6 961 8502 210 5071 -4 751 343 -68%
1 részvényre jutd eredmény (EPS) (Ft/db): 773,54 245,61
Pénznem* HUF X EUR
Egység* 1000 X 1 000 000

*Jeldlje X-szel.
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Tarsasag neve:

mitkddé Részvénytarsaséag

E R Tarsasag cime:
i Agazati besorolas:
Beszamolasi iészak:

Vagyonkezelés
2008. december 31.

1113 Budapest, Barték B. ut 152.

FORRAS Vagyonkezelési és Befekrefidganosan

Telefon: (1) 430-3620

(1) 2303164

efdel (1) 430-3629
E-mail cifiorras@forras.hu

Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

] 2008.12.31. 2007.12.31.
I?rtékesités nettod arbevétele 14 835 274 8 518 888
Uzleti eredmény (EBIT) -827 458 228 532
Pénziigyi tevékenység nettd eredménye 3 331687 3363
Adozés edtti eredmény 2504 229 7 641 895
Ado6zott eredmény 2210509 6 961 850
PK5. Cash-flow kimutatas
Sorszam Megnevezés IAS
1| Addzas ebtti eredmény 2 504 229
2 | Elszamolt amortizacio 846 582
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairasa 502 592
4| Céltartalék képzés és felhasznalas kilbnbozete -5 015
5 | Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 1410 927
6 | Szallitéi kotelezettségek és valtétartozasok vakaz 941 288
7 | Egyéb rovid lejarati kotelezettségek valtozasa 3 085 863
8 | Passziv idbeli elhatarolas valtozasa 226 214
9 | Vevbkovetelés és valtokovetelés valtozasa -619 108
10| Forgbeszkdzok (védk és pénzeszkdz nélkil) valtozasa -5 176|138
11| Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -236 027,
12| Fizetett, fizetend ado (nyereség utan) -221 409
13| Fizetett, fizetend osztalék, részesedés 0
I Szokdasos tevékenysé@gbszarmazo6 pénzeszkodz valtozas 3 259 998
14| Befektetett eszkdzok beszerzése -8 082 375
15| Befektetett eszkdzok eladasa 2 604 829
16| Kapott osztalék, részesedés -39 394
17| Klls6 tulajdonosokra jutd6 mérleg szerinti eredmény, éésdés -2 164 617
18| IAS rendezések miatti valtozas -668 053
Il. Befektetési tevékenységll szarmazo6 pénzeszkdz valtozas -8 349 410
19| Jegyzetdkeemelés befolyt 6sszege 0
20| Részvény-, kdtvénykibocsatas bevétele 0
21| Hitel- kélcson felvétel (hosszU lejaratt) 3179 546
22| Hosszu lejaratu kdlcson torlesztése -1 502 169
23| Véglegesen kapott pénzeszkoz 0
24| Részvénybevonasiiteleszallitas), kbtvény visszafizetés 0
25| Jegyzettdke leszallitAsaval kapcsolatos pénzkiaramlas 0
26 | Hiteltorlesztés, visszafizetés (visszakapott hossjAnata) 0
27| Hosszu lejaratra nyujtott kdlcson, elhelyezett Hoatét -4 557
28| Véglegesen atadott pénzeszkoz 0
29| Alapitékkal szembeni, ill. egyéb hosszU lejarattelgézettség valtozasa 0
[l. Pénziigyi miiveletekhsl szarmazo pénzeszkdz valtozas 1672 820
V. Pénzeszkdzok valtozasa -3 416 792

1113 Budapest, Bartok Béla ut 152, «

Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
cégjegyzékszam: 01-10-043872 « honlap: www.forras.hu « e-mail: forras@forras.hu
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Téarsasag neve:

miik6dd Részvénytarsasag

e R Tarsasag cime:
Y Agazati besorolas:
Beszamolasi iészak:

FORRAS Vagyonkezelési és Befekigganosan

1113 Budapest, Barték B. ut 152.
Vagyonkezelés
2008. december 31.

Telefon: (1) 430-3620

(1) 2303164
efdel (1) 430-3629
E-mail cifiorras@forras.hu

Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

Pénzeszkdzok azddzak elején 10 853 106
Pénzeszkdzok azddzak végén 7 436 314
Pénzeszkdzok valtozasa -3 416 792

PK6. Mérlegen kivilli jelentésebb tételek'

Tarsasag neve:

FORRAS nyRt.

2008.12.31.
mérlegen kiviili tételek (mFt)
4234

A részvénystrukturahoz, a tulajdonosi korhdz kapcsthdé adatlapok
(Az lgazgatdsag altal vezetett részvenykonyv 20d8cember 31.-i allapota szerint)

RS1. Tulajdonosi struktlra, a részesedés és szavizzwrany mértéke

Tulajdonosi kér megnevezése Teljes alapike
2007. december 31. 2008. . december 31.
% % Db % % Db

Belfoldi intézményi/tarsasag 90,51 94,01 8146 603 91,21%| 94,13% 8 208 849
Kulfoldi intézményi/tarsasag 0,78 0,02 71220  0,89%|  0,00% 80 162
Belfoldi maganszemély 5,84 2,13 522189  542% 1,82% 487 733
Kilféldi maganszemély 0,16 0,06 15274  0,09%| 0,03% 7803
Munkavallalok, vezét tisztségviseik - - - 0,00%|  0,00% 0
Sajat tulajdon - - - 0,00%|  0,00% 0
Allamhaztartas részét kégeZulajdonos’ 0,44 0,12 40141  0,20%| 0,12% 18 110
Nemzetkdzi Fejlesztési Intézmények - - -] 0,00%|  0,00% 0
Egyéb (letétkezé) 2,27 3,66 204573 2,19%|  3,90% 197 343
OSSZESEN 100,00 100,00 9000000 100,00 100,00 9 000 000

Y Tulajdoni hanyad

A Kibocsato kozg§lésén a dontéshozatalban valé reszvetel dskget biztosito szavazati jog.
3 PL.: APV zRt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami juideban 4ll6 vallalatok stb.

4 Pl.: EBRD, EIB, stb.

Tulajdonosi kor Bevezetett sorozat Bevezetett sorozat
megnevezése (,A" sorozat) (,B” sorozat)

2007. december 31. 2008. . december 31. 2007ntbere31. 2008. . december 31.

% | % Db % %" Db % | % Db % | % Db

Belfdldi intézményi/tarsasag 52,23 94,01] 4700471 52,29] 94,13] 4706410 38,29] 0,00] 3446132 38,92| 0,00{ 3502 439
Kulféldi intézményi/tarsasag

002) 002 1020 0,00 0,00 0,00 0,74 0,00 70200, 0,89 0,00/ 80162
Belfoldi maganszemély 118 213 106 612 1,01 1,82 91153 4,62] 000] 415577] 4,41] 0,00 396 580
Kilfoldi maganszemély 0,04 0,06 2732 0,02 0,03 1620 0,13 0,00 12542 0,07] 0,00 6183
Munkavallalok, vezet . ) .
tisztségviselk 0,00 0,00 0 0 0,00 - o[ 0,00 0
Sajat tulajdon - - 0,00 0,00 0 0,00 - o[ 0,00 0
Allamhaztartas részét kégez
Tulajdonos’ 007 012 6142 0,07 0,12 6142| 0,38| 0,00 33999 0,13 0,00/ 11968
Nemzetkozi Fejlesztési ) ) )
Intézmények 0,00 0,00 0 - 0,00 - o[ 0,00 0
Egyéb (letétkezé) 2,02 3,66 183 023 2,16 3,89 194 675 0,24 0,00 21550 0,03] 0,00 2 668
OSSZESEN 5556 100,0] 5000000 5556] 100,00 5000000 44,44 0| 400000d 44,44 0| 4000 000

2 Tulajdoni hanyad

A Kibocsato kozgilésén a dontéshozatalban valo részvetel dskgtt biztosito szavazati jog.
4 PlL: APV zRt., TB, Onkorméanyzat, 100%-os allantajdonban &ll6 vallalatok stb.

5 Pl.: EBRD, EIB, stb.

1113 Budapest, Bartok Béla ut 152. « Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
cégjegyzékszam: 01-10-043872 « honlap: www.forras.hu « e-mail: forras@forras.hu
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Téarsasag neve: FORRAS Vagyonkezelési és Befekigganosan Telefon: (1) 430-3620

miik6dd Részvénytarsasag (1) 2303164
e R Téarsasag cime: 1113 Budapest, Barték B. ut 152. efdel (1) 430-3629
7y % Agazati besorolas: Vagyonkezelés E-mail cifiorras@forras.hu
Beszamolasi iélszak:  2008. december 31. Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

RS2. A sajat tulajdonban léw részvények mennyiségének (db) alakulasa a bevezete
sorozatra vonatkozoan

Részesedés Részesedés
(februar 28/29.) (augusztus 31.)
db % db %
(két tizedes jegyig (két tizedes jegyig kérji
kérjik megadni) megadni)

Tarsasagi szinten - - - -

Leanyvallalatok - - - ;

Osszesen - - - -

!Konszolidaciéba bevont tarsasagok
RS3/1. Az 5%nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasat idészak végén) a
bevezetett ,A” sorozatra vonatkozoan

Név Letétkezdi Mennyiség Részesedés| Szavazati jog
(igen/nem) (db) (%) (%)
(két tizedes jegyig (két tizedes jegyig
kérjik megadni) kérjik megadni)
Arago Befektetési Holding Zrt. - 4 438 9471 88,78 88,78
Osszesen 4 438 947 88,78 88,78

Amennyiben informéciéval rendelkeznek arra vonafleogz hogy a letétkeziénél 16w mennyiségbl valamely személy 5%-ot meghaladd
részesedéssel bir, (gy azt — akar 6sszevontamégkell adni.

Ha tdbb sorozat van bevezetve@3Jdére, minden sorozat esetén meg kell adni anlatat

Ha a részesedés és a szavazati jog megegyezika céakesedés oszlopot kell kitdlteni és benyukéntétenni a tény feltiintetése mellett.

RS3/2. Az 5%nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasaft idészak végén) a
bevezetett ,B” sorozatra vonatkozéan

Név Letétkezdi Mennyiség Részesedés| Szavazati jog
(igen/nem) (db) (%) (%)
(két tizedes jegyig (két tizedes jegyig
kérjik megadni) kérjik megadni)
Arago Befektetési Holding Zrt. 3407 481 85,19 0,00
Osszesen 3407 481 85,19 0,00

1113 Budapest, Bartok Béla ut 152. « Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
cégjegyzékszam: 01-10-043872 « honlap: www.forras.hu « e-mail: forras@forras.hu 23/32



Téarsasag neve:

e R Tarsasag cime:
Y Agazati besorolas:

FORRAS Vagyonkezelési és Befekigganosan
miik6dd Részvénytarsasag
1113 Budapest, Barték B. ut 152.
Vagyonkezelés
Beszamolasi iélszak:  2008. december 31.

Telefon: (1) 430-3620
(1) 2303164
efdel (1) 430-3629

E-mail cifierras@forras.hu
Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

RS4. A Kibocsato értékpapir struktaraja

[ A Kibocsato jegyzetiskéje (Ft)

[9 000 001 000

Az értékpapir @lallitasi modja dematerializalt
Az Ertékpapir Tipusa torzsrészvény
Részvényfajtd névre sz6l6
Névértéke 1 000 Ft
To6zsdei értékpapir (igen/nem) igen
A bevezetés évedtsdei értékpapir esetén) 2003
Sorozat és sorszama WA

| Az értékpapirhoz kapcsol6do jogok felsorolasa | teljeskon

[ Ellensrzs sor (az értékpapir-sorozatok éssznévértékénelegs)z

| 5000 000 000 Ft

! Fizikai, dematerializalt

2 Torzsrészvény, szavazatébségi részvény, osztaléketbségi részvény stb.

3 Névre sz6l8, bemutatédra sz6l6

[ A Kibocsato jegyzettskéje (Ft)

[9 000 001 000

Az értékpapir @allitasi modja

dematerializalt

Az Ertékpapir Tipusa

osztalékelbbségi részvény

Részvényfajtd névre sz6l6
Névértéke 1 000 Ft
Tézsdei értékpapir (igen/nem) igen

A bevezetés évedtsdei értékpapir esetén) 2003
Sorozat és sorszama ,B”

Az értékpapirhoz kapcsolodo jogok felsorolasa

szavazati joggal nem rendelkezik,
osztalékelébbség (min. 5%),
amennyiben a kozgdyés osztalék
kifizetésétl dont

| Ellensrzé sor (az értékpapir-sorozatok éssznévértékénelegepz

| 4 000 000 000 Ft

! Fizikai, dematerializalt

2 Torzsrészvény, szavazatihpségi részvény, osztalékitbségi részvény stb.

3 Névre sz6l6, bemutatédra sz6l6

[ A Kibocsato jegyzetiskéje (Ft)

[9 000 001 000

Az értékpapir @allitasi modja

dematerializalt

Az Ertékpapir Tipusa

osztalékelébbségi részvény

Részvényfajtd névre sz6l6
Névértéke 1 000 Ft
To6zsdei értékpapir (igen/nem) nem

A bevezetés évedtsdei értékpapir esetén) -

Sorozat és sorszama ,C”

Az értékpapirhoz kapcsolddo jogok felsorolasa

szavazati joggal nem rendelkezik,
osztalékel&bbség (fix 1%),
amennyiben a kézgyés osztalék
kifizetésé6l dont

[ Ellensrzs sor (az értékpapir-sorozatok éssznévértékénelegs)z

| 1000 Ft

! Fizikai, dematerializalt

2 Torzsrészvény, szavazatébségi részvény, osztaléketbségi részvény stb.

3 Névre sz6l6, bemutatédra sz6l6

1113 Budapest, Bartok Béla ut 152, «
cégjegyzékszam: 01-10-043872 « honlap: www.forras.hu « e-mail: forras@forras.hu

Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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TSZ1. Altalanos cégadatok

Téarsasag neve:

e R Tarsasag cime:
Y Agazati besorolas:
Beszamolasi iészak:

FORRAS Vagyonkezelési és Befekigganosan

miik6dd Részvénytarsasag
1113 Budapest, Barték B. ut 152.

Vagyonkezelés
2008. december 31.

Telefon: (1) 430-3620

(1) 2303164
efdiel (1) 430-3629

E-mail cifierras@forras.hu
Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

A Kibocsaté szervezetéhez, tikodésehez kapcsolodo adatlapok

A hatalyos alapszabaly kelte

2008. aprilis 28.

Utolsé cegbirdsagi bejegyzés helye

6vérosi Birésag mint Cégbirdésag

Utolsé cégbirdsagi bejegyzés ideje

2008. janius 10.

Utols6 cegbirdsagi bejegyzés szama

01-10-043872/159

A Kibocsété alagtkéje az Uzleti év zarasakor

9 000 001 000 Ft

A Kibocsaté niikodésének istartama

hatarozatlan

A Kibocsato lzleti éve

megegyezik a naptari évvel

A Kibocséaté auditoranak neve:

A Kibocséaté auditoranak cime

Euroforsz Kift.
kijelolt kbnyvvizsgalo: Garay Laszlo

1133 Budapest, Gogol u. 27. fsz. 1.

A Kibocsaté kdzleményeinek kozzétételi helye

wwwds.hu

www.bet.hy www.kozzetetelek.hu

A Kibocsato tevékenységi kore (TEAOR 08 szamok

alapjan)

7010

6820

6831

Uzletvezetés

Sajat

6420 Vagyonkezelés (holding)
[fétevékenység/

4110 Epiiletépitési projekt szervezése
6810 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele
tulajdonu,
bérbeadasa, Uzemeltetése

bérelt

Ingatlantigynoki tevékenység

7711 Személygépjanirkolcsonzése
7022 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsad
7490 Mashova nem sorolt egyéb szakmai
tudomanyos, rilszaki tevékenység

ingatl

an

TSZ1. Teljes munkaidben foglalkoztatottak szdmanak alakulasa ()

2007. dec. 31. 2008. jun. 30. 2008. dec. 31.
Tarsasagi szinten 10 10 10
Csoport szinten 825 830 891

TSZ2. Vezeb allasu személyek, és a Kibocsatoitkodesét befolyasolo (stratégiai)
alkalmazottak

Jelleg" Név Beosztas Megbizag Megbizas Sajat részveny
kezdete | vége/megsimése| tulajdon (db)
IT, SP | Zeitvogel Janos tag, vezérigazgato 2004.409, 2009. 04.30. -
IT Dr. Hidasi Emese elnok 2004. 09.14. 2009. 04.30. -
i |Bocsai Betta tag 2006. 04.24. 2009. 04.30. -
Bernadett
FB Grénicz Janos elnok 2004. 09.14. 2009. 04.30. -
FB Sasinszki Agnes tag 2004. 09.14. 2009. 04.30. -
FB Hrabovszki Rébert tag (Audit Biz.) 2004. 09.14. 2009. 04.30. -
FB dr. Kiss Veronika tag (Audit Biz.) 2006. 08.14. 2009. 04.30. -
FB dr. Felféldi Nora tag (Audit Biz.) 2004. 09.14, 2009. 04.30. -
SP Dr. Kovacs KélméT vag_yonkezgele& 2002.10.07. hatarozatlan -
igazgato
Sajat részvény tulajdon (db) OSSZE SE N: -

! Stratégiai poziciéban léwalkalmazott (SP), Igazgatdsagi tag (IT), FB taB)(F

1113 Budapest, Bartok Béla ut 152, «

Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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Téarsasag neve:

Téarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi iészak:

FORRAS Vagyonkezelési és Befekigganosan
miik6dd Részvénytarsasag
1113 Budapest, Barték B. ut 152.
Vagyonkezelés
2008. december 31.

Telefon: (1) 430-3620
(1) 2303164
efdel (1) 430-3629

E-mail cifierras@forras.hu
Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

Soronkivili tajékoztatashoz kapcsolodo adatlap

R

ST1. A targyidészakban megjelent rendszeres és rendkivili tdjékaattasok
FORRAS + BET[ ~. .. . . _ ; s o
2008. 01. 11. honlap, PSZAF Cégbirosag bejegyezte a FORRAS nyBitetemelését az Alcsiszigeti MG ZRT-ben.
FORRAS + BET o
2008. 01 31. honlap, PSZAF Szavazati jogok
FORRAS + BET[ ~. .. . . _ ; s o
2008. 02. 20. honlap, PSZAF Cégbirosag bejegyezte a FORRAS nyBitetemelését az Alcsiszigeti MG ZRT-ben.
2008. 02. 28 FORRAS + BET| Céghir6sag bejegyezte az Alcsiszigeti MG ZRT tulagrerzését a HUNGARIA-
T honlap, PSZAF BARNAK Kft-.ben.
2008. 02. 28 FORRAS + BET Cegbirosag bejegyezte az Alcsiszigeti MG ZRT tovéllbjdonszerzéseét a
T honlap, PSZAF MIKLOSFAI MG Zrt.ben.
FORRAS + BET .
2008. 02. 29. honlap, PSZAF Szavazati jogok
FORRAS + BET iy . .
2008. 02. 29. honlap, PSZAF 2007. évi éves gyorsjelentés
FORRAS + BET . ... . - -
2008. 03. 27. honlap, PSZAF Kdzgyilési meghivé (2008. aprilis 28.)
FORRAS + BET .
2008. 03. 31. honlap, PSZAF Szavazati jogok
FORRAS + BET i
2008. 04. 11. honlap, PSZAF A Gt. 304. § szerinti kozzététel.
FORRAS + BET ., .
2008. 04. 23 honlap, PSZAF T6keemelés az Athlon Zrt.-ben.
FORRAS + BET ., ]
2008. 04. 24. honlap, PSZAF Toékeemelés az Athlon Zrt.-ben.
FORRAS + BET ; . . .
2008. 04. 26. honlap, PSZAF FORRAS nyRt. tulajdonosi struktira.
FORRAS + BET ; ol
2008. 04. 28. honlap, PSZAF FORRAS nyRt. rendkivili kozzététel.
FORRAS + BET ; A e A Lo ais
2008. 04. 28. honlap, PSZAF FORRAS nyRt. kdzgilési hatarozatai, Felgd Tarsasagiranyitasi Jelentés kozzététel
2008. 04. 29 FORRAS + BET| FORRAS nyRt.. kozg§lési jegy#skonyv, alapszabaly 2008. évi éves jelentés (éves
"7 77" |honlap, PSZAF beszamoldk, FB jelentések, Audit bizottsagi jelesk$s
FORRAS + BET .
2008. 04. 30. honlap, PSZAF Szavazati jogok.
FORRAS + BET ; i o e
2008. 05. 08. honlap, PSZAF FORRAS nyRt. "Osszefoglalé jelentése”.
) _ | Céghirdsag bejegyezte a FORRAS nyRt. tulajdonszerads®R FIVE Kft-ben, a FO
2008. 05.16 FORRAS + BET| ONE Kift. tulajdonszerzéseét a Golden Coast Kft-bertiHARTBERG Investment Ltd
T | honlap, PSZAF tulajdonszerzéset az Airport Three Kft-ben, az gitg-our Kft-ben, az Airport Five Kftr
ben, az Airport Six Kft-ben, és a FORRAS nyRkeemelését a Tendre Kft-ben.
FORRAS + BET ; , e o L
2008. 05. 20. honlap, PSZAF FORRAS nyRt. els negyedévi idkozi vezebségi beszamolo.
FORRAS + BET o
2008. 06. 02. honlap, PSZAF Szavazati jogok
FORRAS + BET ; At e A ]
2008. 06. 18. honlap, PSZAF FORRAS nyRt. kdzg§lési dontéseinek cégbirdsagi bejegyzése.
FORRAS + BET Cegbirosag bejegyezte az Alcsiszigeti MG ZRT tulajdenzését aizvolgyi Zrt-ben ég
2008. 06. 25. honlap. PSZAE a FORRAS nyRt.gdkeemelését a Tendre Kft-ben. FORRAS nyRt. értékeskefioring
P, Uzletrészét, FOR ONE Kift. értékesitette a Golden O¢fslizletrészét.
FORRAS + BET ; - )
2008. 06. 25. honlap, PSZAF FORRAS nyRt. osztalékhirdetménye.
FORRAS + BET .
2008. 07. 14. honlap, PSZAF Szavazati jogok.
FORRAS + BET ; . o i
2008. 07. 15. honlap, PSZAF FORRAS nyRt. osztalékhirdetményének modositasa
FORRAS + BET o
2008. 08. 01. honlap, PSZAF Szavazati jogok.
2008. 08. 29. FORRAS + BHT Szavazati jogok.

cégjegyzékszam: 01-10-043872 « honlap: www.forras.hu « e-mail: forras@forras.hu

1113 Budapest, Bartok Béla ut 152. « Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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.

Tarsasag neve:

Téarsasag cime:
Agazati besorolas:

Beszamolasi idszak:

FORRAS Vagyonkezelési és Befekrefidganosan
miik6dd Részvénytarsasag
1113 Budapest, Barték B. ut 152.
Vagyonkezelés
2008. december 31.

Telefon: (1) 430-3620
(1) 2303164
efdel (1) 430-3629

E-mail cifierras@forras.hu
Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

honlap, PSZAF
FORRAS + BET ... . ]
2008. 08. 29. honlap, PSZAF Féléves gyorsjelentés.
FORRAS + BET -
2008. 09. 30. honlap, PSZAF Szavazati jogok.
FORRAS + BET| FORRAS nyRt. megszerezte a Satg@azdasagi Tanacsado Kft. 66%-0s tulajdonos
2008. 10. 16. ‘ . L2
honlap, PSZAF részesedéseét.
FORRAS + BET| FORRAS nyRt. megszerezte az AGARDI FARM Kft-t6| az&Emajor Kft. 34%-0s
2008. 10. 29. " . S o
honlap, PSZAF tulajdonosi részesedését.
FORRAS + BET -
2008. 10. 31. honlap, PSZAF Szavazati jogok.
2008. 10. 31 FORRAS + BET|FORRAS nyRt. megszerezte a Sakg@azdasagi Tanacsadé Kft 34%-os tulajdonosi
7777 |honlap, PSZAF részesedését, ezzel tulajdonrésze 100%-0s niérték
2008. 10. 31 FORRAS * BET] FORRAS nyRt. értékesitett a FOR FIVE Kift. 30%-0s tudajoi részesedését
235 | honlap, PSZAF yRt. - U0 :
FORRAS + BET i 0 o o
2008. 10. 31 honlap, PSZAF FORRAS nyRt. megszerezte a FOR FOUR Kft. 30%-o0s tulagicdszesedését
2008. 10. 31. FORRAS + BET Hartberg Investment Ltd. megszerezte Grinland Ki0%-os tulajdonosi részesedését
honlap, PSZAF
FORRAS + BET| Hartberg Investment Ltd. A Marmion Kféitmegszerezte Griinland Kit. 100%-0s
2008. 10. 31 0 ; S -
honlap, PSZAF tulajdonosi részesedését
FORRAS + BET ; . o o o
2008. 11. 19. honlap, PSZAF FORRAS nyRt. harmadik negyedévididzi vezetségi beszamolo.
FORRAS + BET .
2008. 11. 28. honlap, PSZAF Szavazati jogok.
FORRAS + BET FORRAS nyRt. 100%-o0s mértgkulajdonaban le¥ Sargak Gazdasagi Tanacsado Kft
2008. 12. 31. ‘ beolvadta a FORRAS nyRt tulajdondbarsl&lza Major Kft-be. Sarg@kGazdasagi
honlap, PSZAF . p . b e 2t 1a 2
Tanacsado Kft-t a cégjegyzékhiorolték .
FORRAS + BET .
2008. 12. 31. honlap, PSZAF Szavazati jogok.

BET honlap =www.bet.hy FORRAS honlapwww.forras.huMT = Magyar ®kepiac, NG = Napi Gazdasag,
PSZAF = Pénzugyi Szervezetek Allami Fellgyeletékditatasa

Budapest, 2009. 4prilis 06.

Dr. Hidasi Emese
az lgazgat6sag elndke

Zeitvogel Janos
vezérigazgato

1113 Budapest, Bartdk Béla Gt 152. « Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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Tarsasag neve: FORRAS Vagyonkezelési és Befekrefidganosan Telefon: (1) 430-3620

miik6dd Részvénytarsasag

(1) 2303164

e R Tarsasag cime: 1113 Budapest, Barték B. ut 152. efdel (1) 430-3629
"/°%  Agazati besorolas: Vagyonkezelés E-mail cifierras@forras.hu
Beszamolasi iélszak:  2008. december 31. Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

1. sz. melléklet

FORRAS nyRt. 2008.12.31-i éves beszamolo

A" tipusi MERLEG adatok e Ft-ban
2007.12.31| El6ZEV | 550815 31

Eszk6zok (aktivak) modositasal

A. Befektetett eszk6zok 7 350 459 10 739 966

I. Immaterialis javak 10 532 5299

1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 7 P75 0

2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

3. Vagyoni értélt jogok 2 557 5299

4. Szellemi termékek 0 0

5. Uzleti vagy cégérték

6. Immateridlis javakra adottééegek

7. Immaterialis javak értékhelyesbitése

Il. Targyi eszkb6zok 872 112 0 831 791

1. Ingatlanok és a kapcsolédé vagyoni éitgdgok 840 831 805 692

2. Miiszaki berendezések, gépek, jamek

3. Egyéb berendezések, felszerelések, jaek 23 099 26 099

4. Tenyészallatok

5. Beruhazasok, felljitadsok

6. Beruhazasokra adott&dgek 8179

7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

Ill. Befektetett pénzigyi eszkdzok 6 467 81§ 0 9 902 876

1. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 358H 7 792 510

2. Tartdsan adott kdlcsén kapcsolt vallalkozasban 95

3. Egyéb tartds részesedés 2 602 400 1 860 366

4. Tartésan adott kdlcsén egyéb részesedési

viszonyban all6 vallalkozasban

5. Egyéb tartdsan adott kdlcson 250 000 250 000

6. Tartds hitelviszonyt megtestésértékpapir

7. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése

8. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékelési kiuliabd

B. Forgbeszkdzok 16 463 956 11 866 31(

|. Készletek 1300 0

1. Anyagok

2. Befejezetlen termelés és félkész termékek

3. Novendék-, hizé- és egyéb allatok

4. Késztermékek

5. Aruk 1300

1113 Budapest, Bartok Béla ut 152. « Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
cégjegyzékszam: 01-10-043872 « honlap: www.forras.hu « e-mail: forras@forras.hu
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Tarsasag neve:

e R Tarsasag cime:
i Agazati besorolas:
Beszamolasi iészak:

Vagyonkezelés
2008. december 31.

FORRAS Vagyonkezelési és Befekrefidganosan
mitkddé Részvénytarsaséag
1113 Budapest, Barték B. ut 152.

Telefon: (1) 430-3620
(1) 2303164

efdiel (1) 430-3629

E-mail cifierras@forras.hu
Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

6. Készletekre adott@bgek

Il. Kbvetelések 4172 154 0 7 038 743
1. Kdvetelések aruszallitasbdl és szolgéltatasksibk) 16 364 15 531
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 141B9 6 765 398
3. Kbvetelések egyéb részesedési viszonyban
lévé véllalkozassal szemben
4. Valtokovetelések
5. Egyéb kovetelések 14 660 257 814
6. Kovetelések értékelési kilbnbozete
7. Szarmazékos ugyletek pozitiv értékelési killorb®z
1I. Ertékpapirok 10 625 223 0 2 287 527
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
2. Egyéb részesedés 926 489 15 540
3. Sajat részvények, sajat lzletrészek
4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestésgittékpapirok 9698 734 2 271 987
5. Ertékpapirok értékelési killonbdzete
IV. Pénzeszk6zok 1 665 279 0 2 540 040
1. Pénztéar, csekkek 162 134
2. Bankbetétek 1665 117 2 539 906
C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 150 76" 0 111 106
1. Bevételek aktiv iébeli elhatarolasa 149 146 109 565
2. Koltségek, raforditasok aktivdbeli elhatarolasa 1619 1541
3. Halasztott raforditasok

Eszkoz0k 6sszesen 23 965 1j79 0| 22717 382

2007.12.31| El6Z8EV | 550812 31
Forrasok (passzivak) modositasal
D. Sajat toke 20 952 18( 0| 20522144
I. Jegyzett ke 9 000 001 9 000 001
Ebbsl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
Il. Jegyzett, de még be nem fizetetitke (-)
lIl. T éketartalék 6 223 663 6 223 663
IV. Eredménytartalék 4530 2771 5528 516
V. Lekotott tartalék 7975 0
VI. Ertékelési tartalék
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
2. Val6s értékelés értékelési tartaléka

VII. Mérleg szerinti eredmény 1190 264 -230 036
E. Céltartalékok 0 0 0

1113 Budapest, Bartok Béla ut 152, «

Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629

cégjegyzékszam: 01-10-043872 « honlap: www.forras.hu « e-mail: forras@forras.hu
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Tarsasag neve: FORRAS Vagyonkezelési és Befekrefidganosan Telefon: (1) 430-3620
mitkddé Részvénytarsaséag (1) 2303164
e R Téarsasag cime: 1113 Budapest, Barték B. ut 152. efdel (1) 430-3629
"y % Agazati besorolas: Vagyonkezelés E-mail cifierras@forras.hu
Beszamolasi iélszak:  2008. december 31. Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

1. Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre

2. Céltartalék a josbeni koltségekre

3. Egyéb céltartalék

F. Kotelezettségek 3011 356

2186 704

I. Hatrasorolt kotelezettségek 0

0

1. Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkeabszember

2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési
viszonyban lé¥ vallalkozassal szemben

3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodsmerhben

Il. HosszU lejaratil kotelezettségek 0

0 2729

. Hossz lejaratra kapott kdlcsonok

. Atvéltoztathatd kétvények

. Tartozasok kotvénykibocsatashol

. Beruhazasi és fejlesztési hitelek

. Egyéb hosszu lejaratu hitelek

. Tartés kotelezettségek kapcsolt vallalkozassaiben

~N O |0 AW NP

. Tart6s kotelezettségek egyéb részesedési visaorigw
vallalkozassal szemben

8. Egyéb hosszU lejaratu kotelezettségek

2

Ill. ROvid lejaratl kotelezettségek 3011 356

0 2183 977

1. Rovid lejarata kdlcsdnok

- eblbl: az atvaltoztathatd kdtvények

2. Rovid lejaratu hitelek

3. Vewktsl kapott eblegek 8 750

4. Kételezettségek aruszallitasbol és szolgaltatgshallitok) 52 28(

106 541

5. Véaltotartozasok

6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallaliasal
szemben 2 700 854

1 865 284

7. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb
részesedési viszonyban éévdllalkozassal szemben 203 774

33 996

8. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 45 696

178 152

9. Kotelezettségek értékelési kulbnbozete

10. Szarmazékos lgyletek negativ értékelési kilpetied

G. Passziv idbeli elhatarolasok 1 649

0 8 532

1. Bevételek passzivabeli elhatarolasa

2. Koltségek, raforditdsok passzivletli elhatarolasa 1643

8 532

3. Halasztott bevételek

Forrasok 6sszesen 23 965 179

0] 22717 387

729

1113 Budapest, Bartok Béla ut 152. « Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
cégjegyzékszam: 01-10-043872 « honlap: www.forras.hu « e-mail: forras@forras.hu
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Tarsasag neve:
mitkddé Részvénytarsaséag
E R Tarsasag cime:
i Agazati besorolas:
Beszamolasi iészak:

Vagyonkezelés
2008. december 31.

FORRAS Vagyonkezelési és Befekrefidganosan

1113 Budapest, Barték B. ut 152.

A" tipusi EREDMENYKIMUTATAS (Osszkéltség eljarassal)

Telefon: (1) 430-3620
(1) 2303164

efdiel (1) 430-3629

E-mail cifierras@forras.hu
Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

2007.12.31| EWZEV | 50081231
Megnevezés moédositasai

01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 289|776 781 287
02. Exportértékesités nettd arbevétele 10|066 5
. Ertékesités nettd arbevétele (01+02) 299 842 0 781 292
03. Sajat termeldéiskészletek allomanyvaltozasa
04. Sajat élallitasu eszkozok aktivalt értéke 0
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) 0 0
Ill. Egyéb bevételek 85 181 24 126
Ebbjl: visszairt értékvesztés
05. Anyagkoltség 20 103 18 892
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1061678 119 096
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 17 66 19 430
08. Eladott aruk beszerzési értéke 115[298 566 405
09. Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 97 13 175
IV. Anyagjellegii raforditdsok (05+06+07+08+09) 259 642 0 736 998
10. Bérkoltség 90 028 90 654
11. Személyi jellefy egyéb kifizetések 15 243 17 050
12. Bérjarulékok 37 271 35 332
V. Személyi jelledi raforditasok (10+11+12) 142 54p 0 143 036
VI. Ertékcsokkenési leiras 68 956 63 751
VII. Egyéb raforditasok 92 960 27 255
Ebbjl: értékvesztés 208
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (I+11+11-V-V-
VI-VII) -179 077 0 -165 622
13. Kapott (jard) osztalék és részesedés g 808
Ebkjl: kapcsolt vallalkozastol kapott
14. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 224 476 70 002
Ebbjl: kapcsolt vallalkozastél kapott 70 0PO
15. Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolypeneségd 39116 27 496
Ebkjl: kapcsolt vallalkozéastol kapott 20 424 2 902
16. Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjdilbgvételek 716 17D 642 662
Ebbjl: kapcsolt vallalkozastél kapott 308 605 227 250
17. Pénzigyi riiveletek egyéb bevételei 784 562 709 568
Ebksl: értékelési kulénbozet
VIIl. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 1771 132 0 1449 72§
18. Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamveszieség
Ebkjl: kapcsolt véllalkozdsnak adott
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Tarsasag neve: FORRAS Vagyonkezelési és Befekrefidganosan Telefon: (1) 430-3620

miik6dd Részvénytarsasag

(1) 2303164

e R Tarsasag cime: 1113 Budapest, Barték B. ut 152. efdel (1) 430-3629
"/°%  Agazati besorolas: Vagyonkezelés E-mail cifierras@forras.hu

Beszamolasi iészak:  2008. december 31.

Befektdtapcsolattarto: Dr. Kovacs Kalman

19. Fizetend kamatok és kamatjellégaforditasok 46 48[1 65 466
Ebkjl: kapcsolt véllalkozdsnak adott 28 59 65 119
20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek éstikége 62 94]L

21. Pénzigyi riveletek egyéb raforditasai 141 988 320 033
Ebksl: értékelési kulénbozet

IX. Pénziigyi miveletek raforditasai (18+19+20+21) 251 410 0 385 499
B. Pénziligyi niiveletek eredménye (VIII-1X) 1519 727 0 1064 229
C. Szokasos vallalkozasi eredmény (+A+B) 1 340 645 0 898 607
X. Rendkivili bevételek 1165 124 686 593
XI. Rendkivili raforditasok 812 740 1 802 148
D. Rendkiviili eredmény (X-XI) 352 382 0 -1 115 555
E. Adozas ebtti eredmény (+C+D) 1693 027 0 -216 948
XIl. Adofizetési kotelezettség 302 768 13 088
F. Ad6zott eredmény (+E-XII) 1 390 264 0 -230 036
22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékragsesiésre* 200 000
23. Jovahagyott osztalék, részesedés 20Q 000 200 000
G. Mérleg szerinti eredmény (+F+22-23) 1190 264 0 -230 036

* eloterjesztett
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